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Om OX2

OX2 utvecklar, bygger och forvaltar fornybar kraft-
produktion. Inom storskalig landbaserad vindkraft har
OX2 de senaste cirka 15 aren intagit en ledande position,
efter att ha realiserat over 2,3 GW vindkraft i Norden.
Genom att standigt Oka tillgangen pa fornybar energi
driver OX2 omstallningen Mot en mer hallbar framtid.
OX2 har verksamhet i Sverige, Norge, Finland, Polen,
Litauen och Frankrike. Huvudkontoret ligger i Stockholm,
Sverige. Omséattningen ar 2019 uppgick till 4 906 MSEK.

Foto: Thomas Stray

Amot—Lingbo och Tonsen vindparker (Valhalla) i Sverige
om 366 MW var under byggnation 2019.
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Aret | korthet —
fortsatt Nog
alkktivitet | Norden

2019 var ett rekordar pa manga satt. Under tredje
och fjarde kvartalet 2019 byggde OX2 14 vindparker
i Norden med over 1 GW i kapacitet och en
investeringsvolym pa cirka 12 miljarder kronor.

490 MW* 1 GW*
sékrad férsaljining av vindkraft var
vindkraftsprojekt under byggnation
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Stigshojden vindpark (21,6 MW) i Sverige
overldmnades till Fontavis 2019.
Foto: Joachim Lagercrantz

109 MW*

vindkraft 6ver-
ldmnades till kbpare

Finansiellt resultat - det starkaste aret hittills
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* Avrundade siffror per 31 december 2019

Aret i korthet
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Variationer mellan olika ar beror pé i vilken takt vindkraftsprojekten fardigstalls
och éverlamnas till kund.
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VD har ordet:

"Genom att standigt
Oka tillgangen pa
fornybar energi leder
vi omstalliningen Mot
en hallbar planet”

Paul Stormoen,
vd OX2




I tider da klimatkrisen ar uppmark-
sammad pa saval global som
regional niva blir det allt tydligare
att féretag som OX2 fyller en viktig
roll for att mojliggdra en nddvandig
omstélining av energisystemet.
OX2 bedriver utveckling av forny-
bara kraftslag som ger klimatnytta
pa ett samhallsekonomiskt effek-
tivt satt da de numera byggs utan
stod av statliga subventioner pa
flertalet marknader.

FOr OX2 var 2019 ett rekordar
och under senare delen av aret
hade vi 14 vindparker, 6éver 1 GW i
samlad kapacitet, under byggna-
tion i Norden. Det motsvarar inves-
teringar pa cirka 12 miljarder
kronor. Utbver véara rekordsats-
ningar i Norden expanderades
verksamheten ytterligare i Polen
dar vi etablerade en projektportfolj
infor kommande ar. Vi pabodrjade
aven byggnationen av var forsta
vindpark i Polen under januari
2020.

For att bibehalla fortsatt expan-
siv tillvaxt pé befintliga och nya
marknader samt stérka projekt-
portfélien har vi tillfort nya resurser
péa personalsidan. Under aret
anstélldes 61 nya medarbetare
vilket &r ndrmare en fordubbling av
personalstyrkan.

En milstolpe under aret ar drift-
sattning av Valhalla, ett av norra
Europas stérsta landbaserade
vindkraftsprojekt med 85 vind-
kraftverk vars produktion
motsvarar elférbrukningen fran
ca 230 000 hushall.

Ett annat signifikativt projekt ar
Metsdlamminkangas, en av
Finlands stdrsta vindparker. Den
forvarvades av 0X2 under aret
och vi tog investeringsbeslut i
januari 2020 tillsammans med
Lundin Petroleum. Det ar glad-
jande att driva utvecklingen av
industrin framat genom att skapa
attraktiva och fornybara investe-
ringsmajligheter till energibolag
som vill mdta marknadens 6kade
krav pa héllbarhet.

Under éret startades ockséa
byggnation av Andberg vindpark,
med 53 vindkraftverk, vart nast
storsta projekt hittills och ett bevis

pa 0X2:s ledande position nar det
galler anvandning av den senaste
tekniken for att optimera produk-
tionskostnaderna.

Driftorganisationen har haft ett
framgéangsrikt ar vilket maojliggjorts
genom att erbjuda ett effektivt
agande med fokus pé proaktiva
processer for dkad Idnsamhet.
0OX2 hade vid éarets slut 492 vind-
kraftverk under forvaltningskon-
trakt vilket motsvarar 5,9 TWh.
Under éret tecknades aven forvalt-
ningsavtal fér en vindpark
bestdende av 33 vindkraftverk i en
park som vi sjalva inte utvecklat.
Det &r ytterligare ett bevis pa drift-
organisationens férméaga att skapa
varde for vara kunder.

2019 var ett roligt och larorikt ar
pa 0X2 och jag vill rikta ett stort
tack till alla medarbetare, partners,
kunder och leverantérer for ett
gott samarbete och engagemang.

Byggnation av Amot-Lingbo och Ténsen vindparker (366 MW) i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz

VD har ordet

En av hojdpunkterna fér mig var
det interna varderings- och kultur-
projektet som initierades under
aret. Det resulterade i valforank-
rade varderingar da merparten av
medarbetarna deltog i arbetet
med att formulera dessa, baserad
péa den kultur och vardegrund vi
byggt pa 0X2.

Trots oroligheterna i marknaden
péa grund av Corona-pandemin ser
OX2 positivt pa framtiden. Jag ser
med tillférsikt fram emot
kommande &r d& vi genom att
standigt oka tillgadngen pa fornybar
energi leder omstaliningen mot en
hallbar planet.

Paul Stormoen, vd 0X2
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OX2 —

—uUropas ledande

utvecklare imnom stor-
skalig landlbaserad
vindkraft

Genom att utveckla, bygga och forvalta fornybar kraft-
produktion driver OX2 omstallningen mot en mer hallbar
framtid. 2019 var ett ar av stark tillvaxt som innebar en

ytterligare starkt position pa marknaden.

Inom storskalig landbaserad vind-
kraft har OX2 genom éren realise-
rat dver 2 GW vindkraft och har
idag en stark projektportfolj, vilket
etablerar OX2 som en av de
ledande aktorerna inom fornybar
kraftproduktion i Europa. Sats-
ningen pa vindkraft stracker sig

15 ar tillbaka i tiden da OX2 borjade
bygga upp spetskompetens inom
hela vardekedjan av en vindkrafts-
etablering — fran initial projekt-
utveckling, via férsalning och
byggnation, fram till teknisk och
kommersiell férvaltning.

Under resans gang har bolaget
byggt upp en gedigen industriell
branscherfarenhet och ett natverk
av samarbetspartners, men dven
en djup kunskap om finansiering
ifrén institutionellt och industriellt
kapital. Detta tillsammans med en
formaga att ligga i framkant med
nya tekniska och finansiella
|Gsningar har varit avgdrande
framgangsfaktorer de senaste
aren.

0X2, realisering av vindkraft 2006-2019, kumulativ installerad effekt
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OX2:s kunder utgors till storsta
delen av finansiella investerare,
men aven av energibolag och
andra industrier. Manga ar ater-
kommande kunder, t ex Ingka
Group och Aquila Capital och
merparten av kunderna fortsatter
att anlita OX2 &ven under drift-
fasen. Fortroende och ndjda
kunder samt en standig anpass-
ning till rAdande marknads-
forhallanden &r en garant for
fortsatt tillvaxt.



Montering av vindkraftverk i Amot-Lingbo och Ténsen vindparker (366 MW). Foto: Joachim Lagercrantz

Projektering av vindkraft och
forvarv

av projektrattigheter

0X2 har en stark projektportfol]
som utvecklas |dpande efter
marknadens behov och forutsatt-
ningar. Vindkraftsprojekten ar av
varierande storlek med geografisk
spridning med tonvikt pa Sverige
och Finland. Under 2019 har
verksamheten utdkats med fler
anstéllda och potentiella projekt i
Polen och Frankrike. Ambitionen ar
attivarje land dar OX2 ar verksamt
arbeta med de projekt som har
storst potential att realiseras
utifran 13g produktionskostnad och
stabil avkastning samt hogt stéllda
héllbarhetsmal. Goda vindforhal-
landen, val anpassad infrastruktur
och lokalt stdd for projekten ar
exempel pa viktiga faktorer for att
uppna detta.

Fler projekt i utvecklingsfas

Under 2019 har 0X2 fokuserat mer
pa egen utveckling av vindkrafts-
projekt i tillagg till forvarv av
projektrattigheter. Genom att
arbeta parallellt med projekten i
olika faser skapar vi en langsiktigt
hallbar affar.

Forsaljning och byggnation av
vindkraftsanlaggningar

0OX2 bygger vindkraft pa totalentre-
prenad och investerarna kommer
primart fran den finansiella
sektorn. I samband med finansie-
ringen av enskilda projekt kan OX2
aven bistd investeraren att teckna
elprisavtal med storre elférbrukare
for att langsiktigt sékra intakterna.

Typiska finansiella investerare
ser agandet i vindkraft som en
langsiktig och hallbar investering
med stabila kassafléden och god
riskjusterad avkastning.

FOr energibolag och andra
industrier ar vindkraftsinveste-
ringar en majlighet att férvéarva en
kostnadseffektiv och hallbar
produktion som kan moéta deras
kunders 6kade efterfrégan pa
miljovanlig el.

1 GW under byggnation

Under 2019 hade OX2 totalt 14 vind-
parker under byggnation, motsva-
rande ca 770 MW i Sverige, 192 MW
i Finland och 56 MW i Norge. Fyra
vindparker om totalt ca 109 MW
fardigstéalldes och dverldmnades
planenligt till kbparna. Forsalning
och finansiering av sex vindparker
om 490 MW sakrades under éret.

0X2 - Europas ledande utvecklare

Kommersiell och teknisk férvaltning
av vindkraftsanlaggningar

OX2 erbjuder ett komplett utbud
av drift- och forvaltningstjanster
sasom produktionsanalys, drift-
optimering, dvervakning, adminis-
tration, ekonomi och olika
specialistuppdrag. Dessa tjanster
syftar till att &garna ska fa en
maximerad Ibnsamhet och ett
problemfritt &gande.

Med Nordens storsta forvalt-
ningsportfolj och l1ang erfarenhet
av att forvalta vindkraftverk av
olika storlek och dlder samt nara
samarbete med olika leverantdrer
kan OX2 sakerstalla en hog till-
ganglighet, fa driftstopp och god
produktion.

5,9 TWh under férvaltningsavtal
Vid periodens utgang omfattade
forvaltningskontrakten 492 vind-
kraftverk, vilket motsvarar en total
elproduktion om ca 5,9 TWh per ér.

0X2 arsredovisning 2019 o7



0X2 - Europas ledande utvecklare

Ponsivuori vindpark (30 MW) i Finland driftsattes och dverldmnades till IKEA. Foto: Matti Latva-Hirvela/Carelin

=)

1 GW*

vindkraft var totalt
under byggnation

* Avrundad siffra
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Vasentliga handelser 2019

Avtal med Ardian om Andberg

I februari tecknade 0X2 och Ardian
ett forvarvsavtal om Andberg vind-
park (286 MW) med 53 vindkraft-
verk i Sverige. Vindparken planeras
att driftsattas 2021.

Avtal om Kjglberget vindpark

Efter ett lyckat samarbete kring
Raskiftet vindpark under 2018 fick
0X2 i april fornyat fortroende fran
det tyska energibolaget Stadt-
werke Munchen, norska Eidsiva
Energi och Gudbrandsdal Energi.
Den héar gangen tecknades ett
avtal om Kjglberget vindpark,

13 vindkraftverk (66 MW) i Norge.
Vindparken beréknas vara fardig-
byggd under 2021.

Samarbete med SCA

SCA, som ager 2,6 miljoner

hektar milj¢certifierad skog i norra
Sverige, och 0X2 tecknade i maj
ett samarbetsavtal om projekt-

ering av ny vindkraft. Malet &r att
inom en feméarsperiod realisera
ca 1000 MW ny vindkraft med en
arlig produktionskapacitet pa

ca 3,5 TWh.

Hornamossen saldes till Green
Investment Group

I juni férvarvade Green Investment
Group (GIG) Hornamossen vind-
park (43 MW) med tio vindkraft-
verk i Sverige. Byggnationen star-
tade omgaende och vindparken
férvantas vara fardigbyggd i slutet
av 2020. GIG har sakrat ett lang-
siktigt avtal (PPA) med Axpo Nordic
avseende kop av elen fran parken.

Forvarv av projektrattigheter for
Metsdlamminkangas

Ijuli férvarvade OX2 projekt-
rattigsheterna fér Metsalammin-
kangas (150 MW) i Norra Oster-
botten, Finland.
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Stigshojden vindpark (21,6 MW) i Sverige driftsattes och dverldmnades till Fontavis. Foto: Joachim Lagercrantz

Infracapital investerar i Kropuln
och Storbacken vindparker

I augusti tecknade OX2 ett avtal
med Infracapital om férséaljningen
av tva vindparker i Finland, Krépuln
vindpark och Storbacken vind-
park. Projektet bestar totalt av

14 vindkraftverk (60 MW). Vind-
parkerna férvantas fardigstallas i
slutet av 2021.

Stigshojden dverlamnades

till Fontavis

I september driftsattes Stigs-
hojden vindpark i Sverige och
Overldmnades enligt plan till kdpa-
ren Fontavis. Vindparken bestar av
sex vindkraftverk (21,8 MW) och
den genomsnittliga beréknade
produktionen uppgar till ca 62 GWN
per ar, vilket motsvarar arsforbruk-
ningen av hushallsel for drygt

12 000 hushall*. 0x2 kommer fort-
satt att forvalta anlaggningen.

*5 000 kWh per hushall

Forvarv av projektrattigheter for
Ljungbyholm

I oktober férvarvade OX2 projekt-
rattisheterna for Ljungbyholm
vindpark (60 MW) i Sverige.

Grajewo - vinnare i auktion

I november vann OX2 den statliga
auktionen for vindkraftsprojektet
Grajewo (40 MW) i Polen.

Fortsatt samarbete med Aquila
Capital
I december séldes Korkeakangas

vindpark i Finland till Aquila Capital.

Vindparken kommer att besté av
nio vindkraftverk (43 MW). Projek-

tet &r det femte som OX2 realiserar

med Aquila Capital som investe-
rare. Anlaggningen planeras att
diftsattas i slutet av 2021.

0X2 - Europas ledande utvecklare

Ponsivuori 6verlamnades till IKEA
Retail Finland

I december driftsattes och dver-
l&Bmnades Ponsivuori vindpark
med 25 vindkraftverk (30 MW) i
Finland till kdparen IKEA Retail
Finland, del av Ingka Group. OX2
har fortsatt ansvar for att forvalta
anlaggningen. Parken beréknas
producera ca 100 GWh per ér,
vilket motsvarar arsforbrukningen
av hushallsel for ca 20 000
hushaéll* per ar. Ponsivuori &r en av
fyra vindparker som OX2 bygger i
totalentreprenad at IKEA Retail
Finland. Projektet om totalt 107,4
MW gar under namnet “Castles”.

0X2 arsredovisning 2019 09



0X2 - Europas ledande utvecklare

Intervju med Anders Nilsson,
teamledare for projektutveckling i Sverige

Fokus pa egenutveckling av projekt parallellt
med férvarv under 2019 har sékrat en stark

portfdlj for framtiden.

Vad kannetecknade den svenska
projekteringsverksamheten 2019?
- Vi har fokuserat mer pé egen
utveckling jamfort med tidigare for
att sékra ett langsiktigt tiliflode av
projekt. Vi har screenat fram nya
omréaden och fort en dialog med
olika aktdrer om samarbeten.
Exempelvis ingick vi ett strategiskt
viktigt samarbete med SCA déar vi
tillsammans utvecklar vindkraft pa
deras mark. De &ger 2,6 miljoner
hektar milj¢certifierad skog i norra
Sverige, vilket ger stora mojligheter.
Malet &r att inom en femarsperiod
realisera ca 1 000 MW ny vindkraft
tillsammans. Vi jobbar for
narvarande med fem projekt dar
vi har paborjat inventeringar, haft
samrad och tagit fram miljo-
konsekvensbeskrivningar.

Hur ser du pa férvérv av projekt
fran andra projektérer?

— Forvérv av projekt ar fortsatt
intressant och nagot vi kontinu-
erligt arbetar med. Vi strévar alltid
efter att hitta de basta projekten
oavsett om vi utvecklar dem
sjalva eller forvarvar av andra
projektorer.

10 0X2 arsredovisning 2019

Vad ar styrkan i 0X2:s svenska
portfélj och projekterings-
verksamhet?

- I projektportfélien ar det forutom
volymen &ven var bredd av projekt
avseende storlek, olika utveck-
lingsfaser och geografisk spridning.
0OX2:s styrka i projekten ar vart
natverk och de strategiska
samarbeten vi har med olika
aktorer sdsom markéagare,
natbolag och andra projektorer.

Vi &r bra pé att optimera projekten
tillstdndsmassigt och tekniskt, att
matcha med ratt investerare och
mottagare av elen och sedan
upphandla och bygga projekten
med hog kvalitet, inom tid och
budget. Som regel forvaltar vi dven
vindparkerna nar de ar fardig-
byggda. Det gor att kommmuner,
markéagare, leverantorer och andra
intressenter kan kanna sig trygga
med att samarbeta med just OX2.

Hur ser utmaningarna ut pa den
svenska marknaden framéver?

- Det borjar mérkas att branschen
har legat lite 1&gt med egenutveck-
ling under nagra ar och antalet
beslut kring nya tillstand har
minskat. Utmaningen langre fram
ar att manga projekt kan komma
att sakna natanslutning d& utbygg-
naden av elnatet slapar efter och
har langa ledtider.

Vad har 0X2 for position om fem ar?
-0m fem ar borjar vi skorda
frukterna av det arbete som vi
startade 2019. Var stravan ar att
fortsatta vara den ledande
projektutvecklaren och realisa-
toren pa den svenska marknaden.

"Var stravan ar att
fortsatta vara den
ledande projekt-
utvecklaren och
realisatdren pa den
svenska marknaden

”

Anders Nilsson, teamledare for
projektutveckling i Sverige

Foto: Christian Gustavsson



0X2 - Europas ledande utvecklare

Karta Over OX2:s marknadsnarvaro

ors

:r 9 elsingfors
Stockholm

} Fgrjestaden

® Kontor

Vindkraftsprojekt under byggnation och férvaltning 2019

Sverige Norge

Under byggnation: ca 800 MW Under byggnation: 56 MW
Drift och férvaltning: 573 MW Litauen

Finland Drift och férvaltning: 45 MW
Under byggnation: cal90 MW

Drift och férvaltning: 102 MW
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0X2 - Europas ledande utvecklare

Valhalla — ett av Europas storsta
vindkraftsprojekt fardigstalls

Valhalla bestar av Amot-Lingbo och Ténsen
vindparker och ar OX2:s hittills stdrsta projekt. De

85 vindkraftverken har en forvantad genomsnitts-

produktion pa 1,1 TWh motsvarande hushallsel for

230 000 hushall per ar.

Valhalla bestar av vindparkerna
Amot-Lingbo och Ténsen som &r
beldgna i Bolings och Ockelbo
kommuner i Sverige. Valhalla ar
OX2:s hittills storsta projekt och
det ér ett av de storsta landbase-
rade vindkraftsprojekten i norra
Europa.

Utmaningarna under byggnatio-
nen har framfor allt handlat om
storleken och komplexiteten med
manga parallella aktiviteter i olika

faser samtidigt. Aven vadret har
varit utmanande. I borjan av bygg-
fasen 1&g det dver en meter sno |
omrédet och under den torra
sommaren 2018 forsvarade brand-
risken arbetet. Stundtals har det
arbetat 170 personer pa omradet
samtidigt, och totalt har ca 500
personer varit inblandade i bygg-
nationen. Etableringen har gynnat
det lokala naringslivet, framst
genom mark- och entreprenad-
uppdrag men aven logi.

Fakta om projektet:

- 85 vindkraftverk Vestas V136 4,3 MW,
180 meter totalhdjd

- Férvantad elproduktion per ar:
cal,lTWh

- Agare: Hermes Infrastructure och
CNG Europe Energy

- EPC-ansvar samt forvaltning: 0X2

Byggnationen av Valhalla paborja-
des runt arsskiftet 2017/2018.
Inledningsvis forstarktes befintliga
skogsbilvagar parallellt med skogs-
avverkning och anlaggning av nya
vagar och kranplatsytor till varje
vindkraftverk. Under hela 2018
pagick vagarbeten och anlaggning
av uppstaliningsytor parallellt med
fundamentsgjutning och elarbeten.
Ellevio paborjade byggnationen av
en helt ny stamstation i elnatet.

4

0x2:s byggprojektledare Stefan Karlsson under arbetet med montering av vindkraftverken i Amot-Lingbo och Ténsen vindparker (366 MW). Foto: Joachim Lagercrantz.
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0X2 - Europas ledande utvecklare

vallhallaprojektet best&ende av Amot-Lingbo och Tonsen vindparker (366 MW) i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz

Miljdhénsyn ar en grundférut-
sattning for alla 0X2:s projekt. Det
sker dels genom god planering i ett
tidigt skede och sedan under
byggnationen genom att séker-
stélla att tillstdnd och villkor efter-
levs samt genom att till exempel
anpassa kranplatser och vagdrag-
ningar till de naturliga férutsatt-
ningarna.

I Tdnsen-projektet har OX2
sedan 2008 samarbetat med en
ornitolog som studerat fagellivet i
omrédet. Resultaten fran denna
langa studie har bidragit till
parkens utformning och vindkraft-
verken har placerats séa att fagelli-
vet inte ska storas.

Trots att stor vikt lagts pa forsik-
tighetsmatt och att all vattenverk-
samhet ar reglerad, sé gravdes av
misstag ett vattendrag av under
anldggningsarbetet. Ingreppet

skedde nér backen var frusen och
problemet upptécktes inte forran
vattenfloden kom igang i samband
med sndsmaltningen varen 2018.

Allt arbete stoppades d& omga-
ende och tillsynsmyndigheten
informerades. Darefter vidtog ett
intensivt arbete med att minimera
skadan och dterstélla backen. Vi
begransade grumlingen nedstroms
med sedimentfallor, gravde en ny
backféra, anlade en valvbage
under vagen. Omsorgsfullt och
med ratt kompetens har vi nu
aterstallt backfaran sa som den
ska vara”, séger Stefan Karlsson,
byggprojektledare pa OX2. "Det &r
beklagligt att det hande men jag ar
nojd Gver att vi lyckats aterstalla
backen, och dessutom har vi
dragit lardomar av olyckan och
impementerat nya processer till
foljd”, fortsatter Stefan.

Projektet gick under férsommaren
2019 in i en intensiv fas da kompo-
nenterna till vindkraftverken trans-
porterades fran Gavle hamn till
projektomradet for montering och
installation. Vindkraftverken leve-
reras av Vestas och har en
navhojd pé 112 m och varje rotor-
blad &r 68 m langt, vilket betyder
att totalhojden, fran mark till
rotorns hogsta punkt, ar 180
meter. Att montera ett vindkraft-
verk av den har storleken tar
normalt tre dagar, men de hoga
lyften &r oerhort vaderkansliga
och arbetet stoppas om det blaser
for mycket eller ar dalig sikt.
Montering av vindkraftverken
pagick aret ut, parallelit med
successiv driftsattning och intrim-
ning av vindkraftsanlaggningen.
Under 2020 dverlamnas parken till
agarna.

0X2 arsredovisning 2019 13
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Andberg vindpark byggs
med den senaste tekniken

Ardian, ett av varldens ledande investmentbolag,
tecknade forvarvsavtal med OX2 om Andberg
vindpark 286 MW i februari 2019. Parken kommer
att byggas med 53 stycken 5 MW-vindkraftverk
fran Nordex.

. or-Oxsjoén
Mélingdalsvalleny,

\
\ >
N

Karta Gver /indberg vindpark (286 MW)
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Fakta om projektet:

- 53 Nordex N149/5.X vindkraftverk,
180 m totalhéjd

- Férvantad elproduktion per ar:
ca 800 GWh

- Kopare: Ardian

- EPC-ansvar samt férvaltning: 0X2

Andberg vindpark med 53 vind-
kraftverk byggs i Harjedalen, néra
Lillhardal i Sverige. Amir Sharifi,
Managing Director pa Ardian
Infrastructure séger: "0X2 ar den
perfekta partnern for oss i detta
projekt. Vi ser fram emot att till-
sammans utveckla en hogkvalita-
tiv vindpark med hjélp av den allra
senaste tillgangliga tekniken”.

Fran borjan var planen att bygga
med 4 MW-vindkraftverk, men
under hdsten 2019 beslutade OX2
och Ardian att uppgradera vind-
kraftverken. Andberg vindpark blir
den férsta som kommer att
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Arbete med vindkraftsfundament i Andberg vindpark (286 MW) Foto: 0X2

anvanda den nya vindkrafts-
modellen N149/5.X, som Nordex
introducerade i mars 2019.

Vi stravar alltid efter att
anvanda den basta och mest
kostnadseffektiva tekniken i vara
projekt. De har nya vindkraft-
verken tilldter oss att maximera
projektets potential och det majlig-
gjordes genom att vi hade flexibla
designldsningar och kunde vanta
med beslut om att uppgradera till
den senaste tiligangliga tekniken”,
séger Kristina Lindgren, Head of
Engineering pa Ox2.

Under 2019 har OX2 byggt vagar,
kabelnat samt forberett for vind-
kraftsfundament och kranplatser.
Gjutning av fundamenten kommer
att ske sommaren 2020 och
montering av vindkraftverken
planeras att pabdrjas sommaren
2021.

*5 000 kWh per hushall

Efter driftsattning blir OX2 aven
ansvariga for den kommersiella
och tekniska férvaltningen av
parken. Anlaggningen forvantas att
producera ca 800 GWh/ar, vilket
motsvarar elférbrukningen for

ca 160 000 hushall per ar.'

For Ardian ar Andberg vindpark det
forsta steget i en stor satsning i
Norden. Mélet ar att via det nystar-
tade bolaget Enordic investera

30 miljarder kronor i fornybar
energi pa marknaden de narmaste
fem aren.

"Som en ledande investerare i
branschen ser vi en signifikant
majlig tillvaxt inom férnybar energi
for att stddja omstaliningen till
hallbar energi i Norden. Har finns
politisk stabilitet, professionella
aktdrer och en konkurrensutsatt
marknad som fungerar utan
subventioner”, konstaterar Amir
Sharifi.

Kristina Lindgren, Head of Engineering
Foto: Christian Gustavsson

0X2 arsredovisning 2019 15



0X2 - Europas ledande utvecklare

OX2:s arbetsprocess for att
etablera och finansiera vindkraft

OX2 arbetar med alla steg i vardekedjan av en vindkraftsetablering;
frén projektutveckling alternativt férvarv av projektrattigheter, via
finansiering, férsalining och uppférande, fram till teknisk och kommersiell

forvaltning.

Projektutveckling

I den inledande screeningfasen
identifieras ett lampligt omrade for
en vindkraftsetablering avseende
vindresurser, elnat, markagarfor-
hallanden och forutsattningarna
att fa tillstand. I denna fas ingar
aven en beddmning av en poten-
tiell investering baserad pa
produktionsintdkter samt bygg-
och driftskostnad.

Den faktiska projektutvecklings-
fasen startar med att markarren-
den tecknas. Sedan pabdrjas en
prévning av vindkraftsanlaggning-
ens ldmplighet enligt gallande
lagstiftning och s&krande av
natanslutning. Detta gors i en
dialog med berdérda sakégare
sésom myndigheter, foreningar,
natbolag och narboende. Dialogen
mynnar bland annat ut i en
miljokonsekvensbeskrivning. Paral-
lellt startar vindmatningar, produk-
tionsberakningar utférs och vagar
samt elndt designas genom att
OX2:s ingenjorsteam engageras.
Optimering av parklayout/turbinval
utfors i syfte att né ett s kost-
nadseffektivt och hallbart projekt
som majligt.

16 0X2 arsredovisning 2019

Forvarv

Utbver egen projektutveckling
utvarderar och képer OX2 projekt-
rattigheter fran andra utvecklare
och ingar dven samarbeten om
utveckling av projekt.

Forsaljning och finansiering

Manga vindparker som 0X2 realise-
rar har en finansiell kdpare tex en
fond som investerar i férnybar
elproduktion. OX2 strukturerar
affaren utifrén investerarnas finan-
sieringspreferenser, t ex avseende
andel av eget kapital och behov av
bankfinansiering.

Elférséljning, prissékring och
PPA-I6sningar
Det har blivit vanligare att invest-
erare efterfrégar sakring av
intékterna fran anlaggningen via
s k PPA:s (Power Purchase Agree-
ments) som tecknas med en stor
elférbrukare. Alternativt kan inték-
terna sékras via statligt reglerade
ersattningsmodeller/system som
till exempel feed-in-tariffer eller
CFD:er (contracts for difference).
OX2 har ett dedikerat team som
standigt arbetar med marknaden
for olika slags elprisavtal i syfte att
ligga i framkant med de basta
l6sningarna utifrén varje enskilt
projekt och investerare.

Upphandling och byggnation

OX2 upphandlar bl a vindkraftverk,
infrastruktur och fundament for
sina projekt genom ett traditionellt
anbudsférfarande som vander sig
till etablerade entreprendrer och
leverantorer. Forfarandet sker i
enlighet med internationella krav
och standarder dar slutprodukten
sékerstalls fran bade tekniskt och
ekonomiskt perspektiv. Darefter
projektleder OX2 byggnationen av
vindkraftsanlaggningen med total-
entreprenadansvar gentemot
koparen. Byggtiden ar normalt

1-2 &r. Beroende pa finansierings-
l6sning stér koparen eller OX2 for
finansieringen under byggnations-
tiden.

Forvaltning av
vindkraftsanlaggningar

OX2 hanterar alla de frégor som ar
viktiga for vindkraftsagaren t ex
driftdvervakning, produktions-
optimering, besiktningar, avtals-
forvaltning, ekonomi och adminis-
tration. Syftet ar att maximera
l[bnsamheten samt att sakerstélla
ett smidigt och effektivt &4gande.
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OX2 och Ingka i framgangsrikt
samarbete om en hallbar framtid

Under 2019 férvaltade OX2 fem vindparker at Ingka/IKEAL
Tre av parkerna ligger i Sverige, en i Finland och en i Litauen.
Det handlar om en total produktion om ca 670 GWh/ar.

Jack Chambers ar asset manager
renewable energy péa Ingka
Investments.

Varfér ar det viktigt for Ingka att
aga sin egen vindkraft?

- Med bara en planet och begran-
sade resurser behdver vi ta itu
med klimatféréandringarna och
skifta till en cirkuldr ekonomi.
Ingka Group ar fast beslutsamma
om att vara en del av [6sningen.
Genom att &ga egen vind- och
solkraft kan vi bidra till det pa
vasentligt satt. Det &r logiskt rent
affarsméssigt — och det ar vad
vara kunder forvantar sig.

Hur skulle du beskriva samarbetet
med 0X2?

- Ingka Group och Ingka Invest-
ments i synnerhet vill samarbeta
med foretag som delar vara varde-
ringar och var ambition att ha en
positiv inverkan pa manniskor och
planeten. Har har vi en gemensam
namnare med OX2 som vi har
arbetat med i manga ar nu. Vart
samarbete ar en viktig del for att vi
ska kunna uppfylla vart mal om att
producera lika mycket férnybar
energi som vi konsumerar i var
egen verksamhet till 2020.

Ida Bodin &r commercial manager
pa 0X2 med ansvar for Ingkas tre
vindparker i Sverige: Glotesvalen,
Ramsberget och Korpfjallet.

Hur skulle du beskriva samarbetet
med Ingka?

- Ingka ar en mycket kompetent
samarbetspartner med stor erfa-
renhet av att skapa langsiktigt hall-
bara investeringar, vilket avspeglas
i vart dagliga samarbete och moti-
verar 0ss att leverera maximait.

Ida Bodin, commercial manager
. . . Foto: Christian Gustavsson
0X2 ar ledande i Norden nar det

géller att forvalta vindparker, vilka
ar framgangsfaktorerna?

- Vi gor det enkelt att 4ga vindkraft
och skapar avkastning for vara
kunder. Vindkraft &r vanligtvis inte
kundens karnverksamhet utan de
vill att vi som ér experter ska
forvalta anldggningen med allt vad
det innebér till exempel att bevaka,
analysera och sékra en s& hog
produktion som majligt och se till
att vi har bra kontrakt med olika
leverantorer. I grunden handlar det
om fortroende.

Vad ar mest utmanande och
roligast i ditt jobb?

- Variationen i frégorna kan vara
utmanande och man maste ha
beredskap for ofbrutsedda drift-
handelser, men samtidigt ar det
detta som gor det jobbet intres-
sant. Roligast ar nar jag marker att
kunden kanner sig trygg och litar
pa att vi gor ett bra jobb. Vi &r
ocksé ett harligt gang som jobbar
tillsammans pa 0X2. Det &r en
skon stdmning och alla har en
valdigt hog kompetens.

1) Ingka Group driver majoriteten av alla IKEA-varuhus globalt.

0X2 arsredovisning 2019
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Marknad —
framtiden ar fornybar

Det ar dags fér handling i klimatpolitiken. Att na malet om
att begransa uppvarmningen till 1,6 grader ar teoretiskt
M&jligt, men varldens ldnder maste mangdubbla
insatserna och tiden ar knapp. Fornybar energi spelar
en huvudroll i omstaliningen. Kostnaderna for vind- och
solkraft fortsatter att minska och utbyggnaden kan

idag ske utan statligt stéd pa ett flertal marknader.

Raskiftet vindpark
(112 MW) i Norge.

Foto: Joachim Lagercrantz
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Det ar ingen tvekan om att varlden
skakas av klimatférandringarna.
Havsnivaerna fortsatter att stiga,
isarna smalter och extremvéader
avldser varandra. De senaste fem
aren ar de varmaste som hittills
har uppmatts. Den genomsnittliga
globala medeltemperaturen har nu
Okat med 1,1 grad jamfort med
tiden fére industrialiseringen, enligt
den varldsmeteorologiska organi-
sationen WMO.

De globala koldioxidutslappen
Okade inte under 2019, vilket de
har gjort tidigare. Det innebéar ett
litet trendbrott. I EU minskade
utsléppen med fem procent.
Orsaken ar framst minskade
utslapp fran elproduktion i utveck-
lade ekonomier, tack vare att
fornyelsebara kallor som sol- och
vindkraft fatt en allt storre roll.
Dessutom har naturgas ersatt kol
som branslekalla och karnkrafts-
produktionen har dkat.t

Energiproduktion i vériden 1970-2050

Historiska data

Men det racker inte. Varldens
lander méste mangdubbla
insatserna for att nd klimatmalen
som beslutades om i Paris 2015.
Den slutsatsen drar FN i sin &rliga
Emissions gap report. Dagens
klimatplaner leder mot en
uppvarmning pa 3,2 grader istallet
for mélet om 1,5 eller 2 grader. Det
ar teoretiskt majligt att fortfarande
na malet om 1,5 grader menar FN:s
miljoprogram UNEP, men det kréver
en snabb och genomgripande
omstalining.

Greta Thunbergs skolstrejk vaxte
under 2019 till en global manifesta-
tion och &r tidernas storsta
ungdomesrorelse. Samtidigt vaxer
klyftan mellan vad forskare och
unga kréver och det som varlds-
ledare lyckas astadkomma. FN:s
arliga klimatmote COP holls i
Madrid, utan att |6sa flera av de
huvudfrégor som fanns pé agen-
dan t ex reglering av handeln med
utslapp mellan stater.

Prognos fr.o.m 2018
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1) International Energy Agency (IEA)
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Marknad

Fornybar energi i fokus

Tvé tredjedelar av varldens energi-
produktion &r idag fossilbaserad.
Enligt Bloomberg New Energy
Finance (BNEF) prognoser
kommer tva tredjedelar av den
totala energiproduktionen att vara
utslappsfri 2050. 26 procent
forvantas komma fréan vindkraft
och 22 procent fran solkraft, vilket
framfor allt ar drivet av att dessa
energislag ar de som ar billigast
att bygga ut i storre delen av
varlden, men ocksé for att de ar
klimatvéanliga. Vattenkraften
kommer att véxa marginellt och
karnkraften kommer vara ofor-
andrad. Kol anses vara den stora
forloraren.

Avvecklingen av kolkrafts-
industrin i Europa ar historiskt
snabb och en anledning ar att
priset pa utslappsratter antligen
har borjat stiga. Aven i USA avveck-
las kolkraften i snabb takt. Inter-
national Energy Agency (IEA) spar
att trenden kommer att fortsatta,
men de I&gger in en reservation for
att mycket beror pa Kina, dar
halften av varldens kol produceras
och konsumeras.
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Marknad
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Kostnadsminskning
sedan 2010.

Kalla: BNEF

895%

Kostnadsminskning
sedan 2010.

Kalla: BNEF
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I takt med att kostnaderna for att
producera vind- och solkraft fort-
satter att minska, minskar aven
behovet av statligt stod. Pa ett
flertal marknader star nu dessa
energislag helt pa egna ben och
det ar en utveckling som vi
kommer att fa se mer av.

EU - en grén giv

Europa ar en av de marknader dar
omstaliningen kommer att g3
snabbast enligt BNEF. I december
2019 lanserade den nya
EU-kommissionen en gron giv. Ett
par dagar senare enades EU:s
stats- och regeringschefer, med
undantag av Polen, om att unionen
ska vara klimatneutral till 2050.
Malet for utslappsminskningar ska
skarpas till 50-55 procent till ar
2030. Férhoppningar finns om att
den grona given ska omvandlas till
skarpa beslut under 2020 och att
EU ska bli en motor for andra
initiativ och satta press pa de
stora utsldppslénderna.

EU kommer under 2020 att
revidera méalen for energi-
effektivitet och férnybar energi.
FOr narvarande efterstravas att

minst 32 procent av energin ska
komma fran fornybara energikallor
fram till 2030. Vissa medlems-
stater ligger dock efter med sina
nationella energi- och klimatplaner,
vilket kan hindra att malet uppnas
i tid.2

Férdubbling av férnybar energi
Den fornybara energin steg till nya
rekordnivéer och genererade 37,5
procent av elen i EU under 2019.
Drygt 34 procent genererades fran
fossila bréanslen och 28 procent
fran karnkraft.3

Drygt 16 GW ny vindkraft instal-
lerades, vilket ar en dkning med
28 procent jamfért med 2018. Det
motsvarar 15 procent av den totala
elkonsumtionen. Tre fjardedelar av
installationerna var landbaserad
vindkraft. Spanien, Sverige och
Frankrike var de lander som instal-
lerade mest landbaserad vind-
kraft. Tyskland utmarkte sig med
att antalet installationer sjénk
markant, en utveckling som
marktes redan 2018. Den huvud-
sakliga orsaken ar langa tillstands-
processer.*

Sammanvagd total produktionskostnad for olika energislag i vérlden 2019

EUR/MWh

180
160
140
120
100
80
60
40
: .
20
0

Vind - landbaserad Sol PV

Kalla: Lazard

2) Bloomberg Green
3) ENAppSys
4) WindEurope

Gas CCGT  Vind - havsbaserad Kol

Karnkraft

® Hog @ Medel
Lag



Den planerade vindkrafts-
utbyggnaden i Europa bor forbli
stark fram till 2023, om an
geografiskt ojamn. I WindEuropes
centrala prognosscenario forut-
spas en genomsnittlig arlig expan-
sion for landbaserad vindkraft pa
12,2 GW till ar 2023.5

Stora volymer havsbaserad vind
2019 installerades mer vindkraft i
europeiskt vatten &an nagonsin
tidigare. Narmare bestamt instal-
lerades 3,6 GW ny kapacitet havs-
baserad vindkraft, fordelat pa tio
vindparker. Storbritannien stod for
nastan halften av den nya kapaci-
teten. Darefter kom Tyskland,
Danmark och Belgien.

Auktioner i Storbritannien,
Frankrike och Nederl&dnderna
levererade elpris till konsument i
spannet 40-50 €/MWh, vilket ar en
signifikant kostnadsminskning. Det
ar nu billigare att bygga vindparker
till havs an att bygga nya produk-
tionsanlaggningar for gas, kol och
karnkraft.

En stor férdel med havsbaserad
vindkraft ar volymerna. Medel-
storleken péa vindkraftverken till
havs som installerades under 2019

Installerad vindkraft i EU 2006-2019, kumulativ effekt

var 7,8 MW, men ett vindkraftverk
pa uppemot 12 MW installerades
ocksé i Rotterdam. Detta kan
jdmféras med den genomsnittliga
medelstorleken fér landbaserad
vindkraft pa 3,1 MW. Storleken pa
vindkraftparkerna till havs har
sedan 2010 dubblerats. En medel-
stor park ar 2010 var cirka 300 MW
- idag ar den 600 MW.8

I en rapport som EU-kommissio-
nen tagit fram slés det fast att
minst 230-450 GW ny havsbaserad
vindkraft behdvs for att stélla om
till ett fossilfritt europeiskt energi-
system. FOr en linjar utveckling
kravs da att minst 7 GW ny havs-
baserad vindkraft byggs varje ar.

Solkraften 6kade mest

Nastan 17 GW ny solkraft installera-
des 2019, vilket &r mer an en
fordubbling jamfort med forega-
ende ar och det kraftslag som
Okade allra mest. Denna tillvaxt
forklaras framst av minskade
kostnader pa solpaneler. Solkraft
ar nu den billigaste energikallan i
manga europeiska lander och
branschen forutspar en snabb
tillvaxt framover.”

Historiska
data

Marknad

BNEF prognostiserar att Europa
kommer att f& 80 procent av sin el
fran sol- och vindkraft 2050.

Lag aktivitet i repowering
Den operationella livstiden for en
vindpark ar 25-30 ar. I Tyskland ar
ca 30 procent av den installerade
vindkraften aldre an 15 &r. I
Danmark ar motsvarande siffra
ca b0 procent. Det betyder att
under nasta artionde kommer
manga vindparker att na slutet av
sin operationella livstid och beho-
ver férnyas. De tidigt installerade
vindkraftverken har en effekt pa
nagra hundra kW och en navhojd
pa ca 60 m. Om dessa skulle
erséattas av dagens betydligt kraft-
fullare vindkraftverk sa skulle man
kunna producera avsevart mycket
mer energi pa samma plats.
Under 2019 var endast 185 MW
av nyinstallationerna repowering-
projekt, vilket kan jamféras med
drygt 460 MW &ret innan. Orsaken
till den I4ga aktiviteten beror bland
annat pé bristande lagstiftnings-
stod och krangliga tillstands-
processer.®

Energiproduktion i Europa 2012-2050

Prognos fr.o.m 2018
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Marknad
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Vindkraftsransport pa vag till Orrberget vindpark (33 MW) i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz.

Elektrifiering av samhallet
Elektrifiering av transporter, bygg-
nader och industrier kan minska
koldioxidutslappen i Europa med
60 procent mellan 2020 och 2050
visar en studie av BNEF. Det dstad-
koms genom hopkoppling av olika
branscher, dér férandringarna
bade &r direkta och indirekta.

Direkta forandringar ar exempel-
vis elektrifieringen i fordonssektorn
och eldrivna uppvarmningssystem
sasom varmepumpar. Indirekta ar
exempelvis gron vatgas som
bréansle till industriella processer
och som uppvarmning av
byggnader.

Detta kréver emellertid nya
policys och incitament, forstark-
ning och utbyggnad av elnaten,
utveckling av olika lagringsmojlig-
heter samt beteendeforandringar.

22 0X2 arsredovisning 2019
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Men framfor allt behdvs mer el.
I BNEF:s scenario dar olika
branscher kopplas samman
beréknas den totala elkapaciteten
vaxa med 400 procent till 2050
jamfoért med 180 procent utan
detsamma. I bada scenarierna
antas 75 procent av elkapaciteten
komma fran sol- och vindkraft.
Det faktum att kostnaderna for
olika sorters lagring héaller péa att
sjunka markant tillsammans med
alltmer sofistikerade system for
flexibilitet pa efterfragesidan fram-
jar en sédan har utveckling. Enligt
BNEF kommer det att vara magjligt
att ha dver 80 procent elproduk-
tion fran sol och vindkraft pa vissa
marknader tack vare detta.

\/

85%

Kostnadsminskning
sedan 2010.

Kalla: BNEF



Marknaden for vindkraftsinvesteringar

Det ar i huvudsak tva typer av investerar-
grupperingar som investerar i vindkraft pa dagens
marknad, finansiella aktdrer samt energibolag.

Vindkraftsinvesteringarna i Europa
minskade 2019 jamfért med
rekordaret 2018, fran ca 25 till

19 miljarder euro. Mer an dubbelt
s& mycket investerades i land-
baserad vindkraft jamfort med
havsbaserad vindkraft, &ven om
den senare véaxer snabbt.®

Finansiella aktérer - riskjusterad
avkastning dver tid

Finansiella investerare véljer som
regel att investera i vindkraft for
att fé en god riskjusterad avkast-
ning Gver tid. Investeringen kan
ske i olika delar av vardekedjan
fran tillstand via byggnation till
fardig vindpark.

For OX2 ar de finansiella aktd-
rerna centrala. Bland kunderna
kan namnas t ex specialiserade
kapitalférvaltare sdsom Aquila
Capital, Prime Capital och Ardian
samt férsakringsbolag som Allianz.
Aven pensionsfonder ser vind-
kraftsinvesteringar som attraktiva.

PPA med stora elférbrukare
Beroende p3 val av investerings-
strategi tecknar vissa investerare
ett prissékringsavtal (t ex PPA -
Power Purchase Agreement) med
en stor elférbrukare for den el som
produceras av vindparken. Ett PPA
ger i normalfallet ett fast garante-
rat pris under en férutbestamd tid
av vindparkens livslangad, vilket ger
ekonomisk trygghet for investera-
ren. Den stora elférbrukaren har
en ambition att minska sina
koldioxidutslapp och langsiktigt
prissékra sin elkonsumtion. Ett
exempel pa bolag som ingatt flera
PPA &r Google som OX2 har
samarbetat med i flera projekt.

9) Wind Europe
10) Bloomberg NEF

Under 2019 tecknades PPA
motsvarande ca 19 GW globalt, en
okning fran ca 13 GW &r 2018. Att
andelen ataganden fran stora,
elkonsumerande bolag Okar ar
viktigt fér industrin och en drivkraft
for en fossilfri framtid.

Under 2019 stod Nordamerika
for majoriteten av PPA-volymen.
Fordelningen mellan kraftslag var
relativt lika mellan vind- och
solkraft.

Det forekommer aven att stora
elférbrukare investerar direkt i
vindkraft istéllet for att kdpa forny-
bar el via ett PPA. INGKA (IKEA) ar
exempel pa en stor elfdrbrukare
som har kdpt flera vindparker
direkt av OX2.

Energibolag - omstallning

till férnybar energi

De flesta stora véletablerade
europeiska energibolag och kraft-
producenter har dkat sitt fokus pa
investeringar inom férnybar energi
de senaste aren och vissa bolag
har paborjat en total transforma-
tion att bli 100 procent férnybara

t ex E.ON och Orsted. Bakom-
liggande orsaker &r 6kad efter-
frégan, nya lagar och skatter samt
majlighet att forvarva ny produk-
tionskapacitet till forhallandevis 1&g
kostnad.

Ett tecken i tiden ar att &ven
producenter av olja och gas diver-
sifierar sin verksamhet och byter
namn som speglar den nya inrikt-
ningen. Norska Equinor hette
exempelvis tidigare Statoil.

Marknad

Projekt "Castles” (107,4 MW) i Finland byggdes 2019.
Investerare INGKA. Foto: Joachim Lagercrantz.

Ett annat exempel &r Shell, som
férutom sin traditionella verksam-
het idag &ven satsar pé bland
annat teknik for smarta hem. De
flesta stora aktorer inom detta
segment kommer att strava efter
att tacka in hela vardekedjan for
energi och att utnyttja existerande
infrastruktur pa nya satt fram-
Over.

OX2 har flera energibolag som
kunder, bland annat Stadtwerke
MUnchen, Eidsiva Energi,
Gudbrandsdal Energi och Lundin
Petroleum.
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OX2:s vindkraftsmarknader

Sverige - rekordstor utbyggnad
Vindkraften slog produktionsrekord
och vattenkraften hade ett starkt
ar. Vattenkraft och karnkraft stod
tillsammans for 78 procent av den
totala svenska elproduktionen,
39 procent vardera. Vindkraften
stod for cirka 12 procent .t

Under 2019 installerades nastan
1600 MW ny vindkraft, vilket &r mer
an en férdubbling jamfoért med
2018 (ca 700 MW)®. En av Sveriges
atta karnreaktorer (Ringhals 2)
togs ur drift i december 2019 och
ytterligare en (Ringhals 1) kommmer
att stdngas under 2020.2

Investeringarna i svensk vind-
kraft har slagit rekord de senaste
aren. Sverige ar det land som har
de lagsta kostnaderna for att
bygga landbaserad vindkraft i
Europa. Det &r goda vindférnallan-
den, lag befolkningstathet, bra
infrastruktur i form av végar och
elnat samt god tillgang péa balans-
kraft fran vattenkraft. Sedan
Energidverenskommelsen 2016 har
det beslutats eller aviserats vind-
kraftsinvesteringar pa néara 90
miljarder kronor. Under 2019 togs
beslut om vindkraftsinvesteringar
med en sammanlagd effekt pa

2 506 MW. Inom tre &r forvantas
vindkraften st& for 6ver 30 procent
av den el som anvands i Sverige.*
Tvé partier, Moderaterna och
Kristdemokraterna, ldamnade
Energidverenskommelsen i
december 2019. Malet om ett 100%
férnybart energisystem till 2040
ligger emellertid kvar, da det sedan
tidigare éar beslutat av riksdagen.
Planer finns pa att fasa ut
elcertifikatsystemet samtidigt som
Norge framover eftersom maélet
med detta &r uppnatt och vind-
kraften nu stér pa egna ben och
kan byggas utan subventioner.
Den svenska elproduktionen
uppgick totalt till drygt 164 TWh
2019. Det ar den hogsta elproduk-
tionen nagonsin samtidigt som
elanvandningen minskade - vilket
innebar att Sverige nettoexporte-
rade mer &n 26 TWh el. Sverige har
stor produktion av koldioxidfri
elproduktion som kan erséatta
fossilbaserad kraft i andra 1&nder.
Fortsatta majligheter att exportera
el &r positivt fér Sverige varfor det
ar viktigt att fortsatta utbyggnaden
av dverfoéringskapacitet dver
landsgranserna.t

Sammanvagd total produktionskostnad fér landbaserad vindkraft

i Europa - olika lander

EUR/MWh
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Kalla: Bloomberg
New Energy Finance
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Gemensam elcertifikatmarknad
for Sverige och Norge

Det svensk/norska elcertifikatsystemet
berattigar producenter av férnybar el till
elcertifikat fér varje producerad MWh
férnybar el. Kdpare ar aktérer med sa
kallad kvotplikt, framst elleverantérer.
Den som ar kvotpliktig maste kdpa en
viss andel elcertifikat i férhallande till sin
elférsaljning eller elanvandning.

Det nuvarande gemensamma malet
ar att 6ka férnybar elproduktion i Sverige
och Norge med totalt 28,4 TWh mellan
aren 2012 och 2020. Den svenska energi-
dverenskommelsen som presenterades
sommaren 2016 innebar att elcertifikat-
systemet férlangdes fér Sveriges del
férlangs med ytterligare 18 TWh nya
elcertifikat till 2030.

Norge valde att inte delta i forlang-
ningen av systemet. Malet 8r redan upp-
natt och branschen driver att elcertifi-
katsystemet avslutas i fortid da vindkraft
numera klarar sig utan subventioner.'¢

11) Energimyndigheten
12) Svensk Vindenergi
13) Vattenfall

14) Svensk Vindenergi

15, 16) Energimyndigheten



Stigshojden vindpark (21,6 MW) i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz
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Byggnation av Langmossa vindpark i Finland. Vindparken ingar i projekt "Castles” (107,4 MW). Foto: Joachim Lagercrantz.

Norge - dubblering av vindkraft
Norge ar i princip sjalvforsorjiande
pa el fran inhemsk vattenkraft i
kombination med en mindre
mangd gas och en liten men
snabbt 6kande mangd vindkraft.

Den norska vindkraften hade vid
arets utgang en samlad installerad
vindkraftseffekt pa ca 2 GW, vilket
under ett normalédr beréknas
producera drygt 7,7 TWh. I slutet
av 2019 var ytterligare 2 GW under
byggnation.

Under 2000-talet sattes miljo-
politiska mal for att Oka elproduk-
tionen fran fornybara energislag
utdver vattenkraft och darmed fa
en diversifierad energimix. Darfor
anslot sig Norge 2012 till det
svenska elcertifikatsystemet.
Norge valde emellertid att inte
forlanga systemet och darfor far
endast projekt som tas i drift fore
slutet av ar 2021 elcertifikat.

I slutet av 2019 kom aven ett
direktiv att redan tillstdndsgivna
projekt inte far forlangas langre an
till 2021-12-31. Darmed kommer

17) Noregs vassdrags- og energidirektorat
18) Finnsh Energy
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norska tillstdndsmyndigheten att
fokusera pé projekt under byggna-
tion och i sin tillstandsfas. Projekt i
tidigare faser kommer att priorite-
ras langre fram.v

Finland - fran 0 till 1500 MW

Finland &r en nettoimportdr av el
motsvarande 23 procent av den
totala forbrukningen 2019. Kérn-
kraften dominerar med 27 procent
av elproduktionen. Vattenkraft och
vindkraft stod tillsammans for

21 procent, biomassa och torv for
17 procent och fossila branslen for
11 procent av elproduktionen.

De grundlaggande forutsattning-
arna for vindkraft i Finland ar
gynnsamma, t ex maojlighet till hoga
tornhojder, stora markomraden,
betydande andel reglerkraft i form
av vattenkraft och en relativt stark
natinfrastruktur.

Varen 2018 beslutade den finska
riksdagen inférandet av ett nytt
auktionssystem, dar staten anger
hur mycket férnybar el som
stravas efter i en anbudsrond.

De projekt som har de lagsta
premiepriserna accepteras i
stigande ordning tills det arliga
malet for fornybar energi har
uppnéatts. Stodet delas ut for de
godkanda projekten under hogst
12 &r. Om elpriset stiger dver en
viss niva séa betalas inget stod ut.
Forfarandet &r teknologineutralt
och offerter kan tas emot fran
producenter av vind-, sol-, vag-,
biogas- och biomassaenergi.

I anbudsrundan 2019 kom
endast bud fran vindkrafts-
branschen, varav sju projekt
godkandes. Arsproduktionen for
dessa ar sammanlagt 1,36 TWh.

56 nya vindkraftverk (243 MW)
driftsattes under 2019. Samtliga
byggdes utan statligt stod. Totalt
genererade vindkraften 6 TWh
motsvarande 7 procent av
elproduktionen. Det var forsta
gangen i historien som vindkraften
producerade mer el &n kolkraft.

I boérjan av 2020 var 6ver 15600
MW vindkraft under byggnation.:®
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Intervju med Teemu Loikkanen,
Landschef OX2 Finland

Den finska vindkraftsmarknaden vaxte fran O MW 2018

till dver 1500 MW som var under byggnation i januari

2020. En kraftig tillvaxt dar OX2 stod fér ca 20 procent.
De flesta av projekten byggs utan statligt stod.

Vad ar orsaken till den starka
tillaxten av vindkraft under 2019?

- Vindkraftstekniken utvecklas
snabbt. P4 bara nagra ar har
effekten mangdubblats och
samtidigt har kostnaderna minskat
dramatiskt. Vindkraft har inte bara
blivit det kraftslag som &r billigast
att bygga ut, det &r aven Ibnsamt
att bygga utan statligt stod i
Finland. Eftersom vi importerar
nastan 25 procent av var elkon-
sumtion, behdver vi bli mer sjélv-
forsorjande. Vindkraft ar det natur-
liga valet sett till kostnader och
koldioxidutslapp.

Vad gor Finland till en attraktiv
marknad for investerare?

— Markytan i Finland ar jamférbar
med Tysklands, men istéllet for
83 miljoner invanare har vi 5,5
miljoner. Det betyder att det i
Finland gér att hitta sddana stora
obefolkade ytor som krévs nar
man ska bygga storskaliga vind-
parker pa land. For investerare
erbjuder Finland dessutom goda
vindresurser, stark infrastruktur,
stabil affarsmilj® och en politisk
Overenskommelse om ett klimat-
neutralt samhalle 2035.

Varfor ska en investerare
samarbeta med OX2 i Finland?

- OX2 har varit aktiva i Finland
sedan 2012 och idag har vi
dedikerade team inom utveckling,
ingenjorskap och byggnation i
Helsingfors, Tampere och Oulu.
Hittills har vi startat upp byggna-

*Januari 2020

tion av 11 vindparker™ och har all
den erfarenhet och kunskap som
behovs for att bygga vindkraft p3
utsatt tid och inom budget.

2019 byggde 0X2 ett av de stérsta
vindkraftsprojekten, Castles, utan
statligt stéd i Finland. Vad gér detta
projekt speciellt?

- Vi har lyckats satta samman
fyra mindre vindparker till ett
projekt med en kapacitet pa
107,4 MW och bygga dessa
samtidigt pa ett kostnadseffektivt
satt. Det visar att man inte
nodvandigtvis behdver ha de
storsta projekten for att kunna
bygga Ibnsamma vindparker utan
statligt stdéd i Finland. IKEA Retail
Finland, en del av Ingka Group,
finansierar byggnationen med ett
atagande att forvarva parkerna
nar de driftsatts i bdrjan av 2020.

Nu bygger 0X2 alla nya projekt i
Finland utan statligt stod, varfor
att detta en bra nyhet?

- Jag tror inte att nagon industri
kan vara beroende av stod fran
staten under Iang tid. Om vind-
kraftsindustrin ska kunna vaxa
annu mer och vara en ldsning fér
att bek&dmpa klimatférandringarna
ar det mycket viktigt att kunna
verka utan stdd. Det mojliggor
aven att vi kan vi ta betydande
investeringar till lokala koonmuner
som ofta ar beldgna i glesbygd
vilket for deras del innebér stora
skatteintékter, hyresinkomster och
jobb.

"Idag ar Finland den
storsta subventionsfria
vindkraftsmarknaden i
Europa”

Teemu Loikkanen, OX2 Finland

Foto: Mirkku Merimaa
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Byggnation av Orrberget vindpark (33 MW) i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz

Frankrike - stor potential pa sikt
Frankrike har fortsatt en stor
outnyttjad potential vad det galler
fornybar energi. Karnkraften star
for nastan tre figrdedelar av
elproduktionen och kérnkrafts-
industrin har ett stort inflytande
Over energipolitiken. Frankrike ar
ocksé en stor nettoexportor av el
(55 TWh 2019).

Sedan Emmanuel Macron till-
trédde som president 2017 har det
dock varit ett storre fokus péa en
omstallning till férnybar energi.
Frankrike har som mal att vara
koldioxidneutralt till &r 2050. Karn-
kraften kommer gj att avvecklas,
men andelen energi fran karnkraft
ska minska fran nuvarande 75
procent till 50 procent fore 2035.

19) French strategy for energy and climate (PPE)

2019 var ett bra ar for vindkraften i
Frankrike med 1.36 GW ny installe-
rad kapacitet. Nivan var ungefar
lika hog som foregaende &r.
Solkraften fortsatte att 6ka med
889 MW. Potentialen for solceller i
Frankrike ar enorm, eftersom viljan
frén regeringen ar att 6ka antalet
solceller frén dagens 9,4 GW till
35-44 GW 2028.

Stddsystemet for landbaserad
vindkraft och solkraft har nyligen
dvergatt till att vara auktionsbase-
rat, men komplexiteten i projekt-
utvecklingen skapar en brist p3
projekt. Detta leder i sin tur till otill-
racklig konkurrens pa auktionerna.

Auktionen for det havsbaserade
vindkraftsprojektet Dunkergue var
emellertid en framgang med ett
rekordlagt pris pa 44 €/MWh, lagre
an de tidigare anbuden inom land-
baserad vind- och solkraft.

Auktionerna for 2020 planeras
att ske i tvé anbudsrundor for
landbaserad vindkraft med 750
MW respektive 925 MW samt sex
rundor for solkraft i olika tekniker
pa totalt ndstan 3 000 MW.

Den franska regeringens nyligen
publicerade energiplan (PPE)
2023-2028 visade goda framtids-
utsikter for fornybar energi. Planen
bekraftar malet om upp till 34 GW
landbaserad vindkraft till &r 2028.1

20) WysokieNapiecie.pl, Polish Energy Policy to 2040 (PEP 2040), Poland National Energy and Climate Plan (NECP 2021-2030)
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Polen - battre férutsattningar

for fornybar energi

2019 bestod den polska energi-
mixen av 74 procent kolkraft,

15 procent férnybar energi,

9 procent gas och 2 procent
Ovrigt. I den nya energipolicyn och
den nationella energi- och klimat-
planen (PPE) som publicerades i
slutet av aret foreslas dock en
minskning av kolkraftsproduktio-
nen till 56-60 procent och en
okning av férnybar energi till

21-23 procent fram till 2030. Polen
har aven som mal att bygga sitt
forsta karnkraftverk till 2033.

Den férnybara energin férvantas
att vaxa snabbt framover, framfor
allt drivet av marknaden for
solceller och byggnation av de
forsta havsbaserad vindparkerna.
Malet &r en total installerad effekt
om 16 GW solkraft, 8 GW havs-
baserad vindkraft och ca 9,8 GW
landbaserad vindkraft till 2040.
Samma ar beraknas fornybar
energi utgdra 32 procent av den
totala energimixen, férutsatt att
lagring utvecklas och fler gaskraft-
verk byggs.

Marknad

I auktioner under 2018 tilldelades
nastan 1 GW tillstandsgivna vind-
parker och 600 MW solparker
15-riga kontrakt. Auktionen under
2019 fér landbaserad vindkraft och
solkraft &dver 1 MW var den stérsta i
Europa inom férnybar energi.
Nastan allt vanns av vindkraft om
sammanlagt 3 GW. Under 2020
berdknas tva storre auktioner
genomforas.

I samband med auktionerna
blev det tydligt att landbaserad
vindkraft &r den billigaste tekniken
for att sénka priserna pa el under
en Gverskadlig framtid. Det storsta
hindret for utbyggnad ar den
avstandsregel om tio ganger total-
hojden (10Hregeln) till narmaste
bebyggelse som den polska reger-
ingen antog 2016 och som fort-
farande &r i kraft. Regeln har
minskat antalet utvecklingsprojekt
till ndstan noll. I bérjan av 2020
tillkénnagav det polska ministeriet
fér ekonomisk utveckling emeller-
tid att 10Hregeln ska &dndras.
Lagandringen beréknas trada i
kraft 1 januari 2021.2°

Byggnation av Ribacken vindpark i Finland. Foto: Joachim Lagercrantz.
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Hallbarnet —

en integrerad agenda

Ett aktivt miljdarbete och framjande av
socialt ansvar skapar varde, inte bara for
intressenter, utan ocksa for samhallet

och planeten.

0OX2 grundades utifrén sjalva idén att utveckla hall-
bara och Ibnsamma storskaliga energildsningar, med
det slutliga malet att bidra till en 100% hallbar planet.
Med andra ord s& genomsyrar det alla aspekter av
verksamheten. Det 8r viktigt att arbetet bedrivs pa ett
hallbart satt i hela vardekedjan. OX2 stravar varje dag
efter att bli &nnu battre, bade som organisation och
som méanniskor. 0X2:s arbete inom omradet utgar
frén tre dimensioner:

People - Planet - Profit

Samspelet mellan dessa dimensioner skapar en hall-
bar samhallsutveckling, vilket krévs om vi ska uppna
de globala malen i Agenda 2030. OX2 stravar efter att
vara ett ansvarsfullt och inkluderande féretag med en
hog sakerhetskultur och respekt for manniska och
milj6. Genom innovativa affarsmodeller och affarsetik
majliggors grona investeringar som dkar produktionen
av fornybar energi. Under 2019 har 0X2:s hallbarhets-
arbete kartlagts for att identifiera utmaningar och
mojligheter, samtidigt som det har utvecklats utifran
de méal som satts for verksamheten.

Hallbarhetsaret 2019

OX2 har under aret 6kat medvetenheten, engage-
manget och kommunikationen kring frégorna i hela
vardekedjan, bade internt och externt. De sociala och
miljdmassiga aspekterna har fatt en tydligare plats péa
agendan, bade i foretagsledningen och i projekten.
Fokus har legat pd hallbarhetsarbetet i pagaende
projekt, och inneburit styrning och rapportering kring
bl a lokalt engagemang, miljohansyn, arbetsmiljé och
Klimatpaverkan. Ett exempel p& hur 0X2 arbetar med
frégorna i projekten kan ses i fillmdokumentationen
fran valhalla-projektet, med fokus pa miljdhansyn och
lokal dialog:
https://www.youtube.com/watch?v=CoJOLTceBVO
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Da paverkan fran 0x2:s verksamhet framst ar kopplat
till tillverkning, transporter och anlaggningsarbete, har
bolaget under aret ocksé arbetat med tydligare krav-
stalining i leverantdrskedjan, t ex kring avverkning,
respekt for lokalsamhéllet och socialt ansvar.

FOr att tydligt manifestera vikten av att jobba mot
gemensamma, globala hallbarnetsmal har 0X2
anslutit sig till FN:s Global Compact samt tydligare
kopplat verksamheten till delmalen i Agenda 2030
(se beskrivning sidan 28). Ett resultat av 0X2:s hall-
barhetsprofil &r att bolaget bjods in som en del i den
svenska affarsdelegationen vid FN’s klimatmote |
Madrid. Arbetet har starkt OX2:s forutsattningar att
realisera projekt inom fornybar energi i relation till de
krav som stélls av olika intressenter.
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Informationsméte for allmanheten i Lotens bygdegard, Ténsen vindpark i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz

Prioriteringar Dessa prioriterade omraden ligger till grund for 0X2:s
OX2 har hogt uppsatta mal kring hur foretaget kan affarsplanering. De paverkar utformning av mal saval
bidra till en mer hallbar planet. Samtidigt behover som hur de ska uppfyllas och redovisas. 0X2:s hall-
prioriteringar goras. Den vasentlighetsanalys som barhetsmal och uppfoljining inom respektive omrade
gjorts, utifrén bade ett externt och ett internt redovisas péa sidorna 30-35.

perspektiv, har lett fram till ett antal prioriterade
omraden, se nedan.

S, © AY]

People Planet Profit

- Relationer med narsamhallet - Fornybar energiproduktion - Langsiktig Ibnsamhet

- Sakerhet & Halsa - Miljdlagstiftning - Opinionsbildning

- Méangfald & Jamstalldhet - Klimatavtryck - Anti-korruption

- Icke-diskriminerande kultur - Utslépp till land och hav - Hallbar leverantorskedja
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Hallbarhet

OX2 och Agenda 2030

Agenda 2030 lyfter fram FN:s 17 globala hallbarhetsmal med sina 169 delmal,
vilka utgor en handlingsplan for att leverera framsteg péa globala utmaningar
inom mMilj®, sociala aspekter och ekonomi. F&r OX2 ar Agenda 2030, forutom
underlag till strategi, redovisning, analys och mal, &ven en agenda av affars-
mojligheter. 14 av de 17 malen ar av central eller betydande relevans for OX2.
Bolaget har valt att mer aktivt fokusera pa mal 7 och 13, da dessa ligger

Nnarmast OX2:s karnverksamhet.

Bekampa
klimat-
férandringar

13 ®

Klimatforandringarna ar var tids storsta
utmaning, dar 0X2 bidrar till Isnhingen genom att
driva omstéliningen till férnybar energi och
darmed minskade utslapp av vaxthusgaser fran
fossila branslen. Den tillkommmande produktio-
nen fran pagaende byggnation under 2019, ca

3 TWh, motsvarar arsférbrukningen av hushallsel
fér 600 000 hushall*. Denna férnybara produk-
tion innebér en arlig besparing pa upp till 1,8
miljoner ton koldioxid nar den tranger undan kol-
och gaskraft i vara grannlander eller mojliggor
elektrifiering av transportsektorn och industrin.
Besparingen motsvarar det arliga utslappet fran
1 miljon personbilar.

OX2 ansluter sig till FN:s Global Compact

WE SUPPORT Foretagens ansvar nar det galler
ALC sociala férhallanden, méanskliga
o® O1, rgttisheter och miljo spelar en

betydande roll. FN:s Global
Compact (UNGC) ar ett initiativ
) som uppmuntrar foretag att agera

41// ansvarsfullt for att pd ett mer

=7\ hallbart s&tt bidra till ekonomiers och

samhaéllens utveckling. OX2 har under

aret anslutit sig till initiativet, vilket innebar att bolaget
arbetar for att framja féljande 10 principer inom
manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och korruption:

Manskliga rattigheter

Princip 1: Stddja och respektera internationella
manskliga rattigsheter inom sféren for féretagets
inflytande.

Princip 2: Forsékra att det egna foretaget inte ar
inblandade i krankningar av manskliga rattigheter.

*5 000 kWh per hushall
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Arbetsratt

Princip 3: Uppréatthalla foreningsfrinet och erkanna
ratten till kollektiva forhandlingar.

Princip 4: Eliminera alla former av tvangsarbete.
Princip 5: Avskaffa barnarbete.

Princip 6: Avskaffa diskriminering vad galler
rekrytering och arbetsuppgifter.

Miljé

Princip 7: Stddja forsiktighetsprincipen vad galler
miljérisker.

Princip 8: Ta initiativ for att stérka ett stdrre miljo-
medvetande.

Princip 9: Uppmuntra utvecklandet av miljévanlig
teknik.

Korruption
Princip 10: Motarbeta alla former av korruption,
inklusive utpressning och bestickning.



Hallbarhet

Mal Relevans  Paverkan
wo Mal 1. Genom att framja anstandiga och meningsfulla arbeten i leverantdrskedjan samt verka for positiv
R Ingen fattigdom forandring i lokalsamhallet kan OX2 bidra till socialt skydd och ekonomiska resurser for bade man,
Mﬂ! kvinnor och barn (SDG 1.2).
9 Mél 2. Genom att ersatta fossila branslen med fornybar energi bromsas de globala klimatférandringarna,
Ingen hunger vilket bidrar till att uppratthéalla ekosystem och kvalitet pa jordboruksmarker for livsmedelsproduktion
{8 (SDG 2.4).
h_d
Pl Mal 3. OXe stréavar efter att genom forebyggande arbete, sdsom mindfulnessutbildning och friskvards-

VALBEFINNANDE

e

God hélsa och
valbefinnande

bidrag, frémja psykisk och fysisk hélsa och valbefinnande for sina anstéllda (SDG 3.4).

4 GODUTBILONING
FORALLA

|

Mal 4.
God utbildning
for alla

0X2 véarnar kompetensforsorjningen i branschen, tex genom engagemang i det svenska initiativet
"Bli Vindkraftstekniker”, for att sékerstélla relevanta fardigheter och yrkeskunnande pa en véxande
marknad (SDG 4.4).

g dwsiuser Mal 5. D& OX2 ar ett expansivt foretag som regelbundet anstéller personal har bolaget stor majlighet att
Jamstélldhet engagera sig i fragor om jamstalldhet. For 0X2 &r det bade en utmaning och en méjlighet att
g‘ astadkomma en sé jamstalld och inkluderande arbetsplats som majligt. Detta inkluderar &ven att ge
kvinnor lika majligheter till ledarskap (SDG 6.1, 5.5).
] Male. D& fossila branslen ersatts med fornybar energi minskar fororeningar till béde luft och vatten.
S Rent vatten och Genom stor hansyn vid verksamheter i och i ndrheten av vatten samt en ansvarsfull hantering av

o

sanitet for alla

sO000 L o

kemikalier vid anlaggningsarbeten kan 0X2 minimera paverkan pa vattendrag i omraden dar
férnybara energianlaggningar etableras (SDG 6.3).

Mal 7. 0X2 bidrar vasentligt till att 6ka andelen fornybar energi pa de marknader bolaget verkar, men
Héllbar energi skapar &ven forutsattningar pa andra marknader genom att driva utveckling och kostnads-
for alla minskningar (SDG 7.2).
MSTHOGA Mal 8. 0X2 bidrar till ekonomisk tillvéxt och produktiv sysselséattning. Bolaget har en viktig roll i att stélla
SCHEKNOMSK Anstandiga tydliga krav pé ansténdiga arbetsvillkor i hela vardekedjan (SDG 8.5).
y Y7l arbetsvillkor och
N B ekonomisk tilvaxt
Mal 9. Utbyggnaden av fornybar energi leder till forstarkning av regionala och lokala elnét samt vagar, vilket
Hallbar industri, bidrar till manniskors vélbefinnande, lokal ekonomisk utveckling och arbetstillféllen (SDG 9.1).
innovationer och
infrastruktur
Mal 10. I takt med att bolaget vaxer, bade till storlek och geografiskt, finns méjligheter att utjamna olikheter i

Minskad ojémlikhet

konsfordelning och framja mangfald for att starka personalstyrkan och sékerstélla social inkludering
(SDG 10.2).

Mal 11.
Hallbara stéder
och samhallen

Infor en vindkraftsetablering gors omfattande inventeringar av projektomradet. Bade natur- och
kulturarv dokumenteras och lyfts fram for att sékerstéalla att dessa omraden skyddas under fortsatt
projektering och byggnation. Manga ganger identifieras varden som tidigare varit okénda i omradet
(SDG 11.4).

Mal 12. Vinden &r en oandlig naturresurs utan utslépp som nyttjas for storskalig energiproduktion. Efter 6-8

Hallbar konsumtion maéanader har ett vindkraftverk producerat den mangd energi som gar at vid tillverkning och byggna-

och produktion tion. 0X2 har goda majligheter att stélla krav pa och uppmuntra sina leverantorer att infora hallbara
metoder i tillverkningsprocessen (SDG 12.2, 12.6).

13 tummin Mal 13. Storskalig vindkraft &r en betydande och kostnadseffektiv kimatatgard dar 0X2 ar en av de ledande
Bekémpa klimat- aktorerna i norra Europa. OX2 jobbar aktivt med att skapa forutsattningar for att klimatatgarder ska

@ forandringar integreras i politik, strategier och planering (SDG 13.2).

14 Mscnsm Mal 14. Genom att ersétta fossila branslen med fornybar energi minskar fororeningar till bade land och hav.

Hav och marina Genom stor hénsyn och férsiktighet under byggnation och drift kan OX2 férebygga féroreningar i
"s resurser havet till foljd av sin verksamhet (SDG 14.1).

1l oo Mal 15. Omfattande inventeringar gors i varje projekt for att identifiera skyddade arter och stor hénsyn tas
Ekosystem och vid avverkning for att skydda naturliga livsmiljider. Stor potential finns att i samband med byggnation
biologisk mangfald vidta atgarder for att framja biologisk mangfald, &ven om den storsta nyttan for manga arters fort-

levnad ar den férnybara energins klimatnytta och bidrag till att bekémpa klimatférandringarna
(SDG 15.5).
16 Mal 16. Att vara lyhérd och inkluderande i samband med beslutsfattande kring vindkraft ar en forutsattning,
o2 Fredliga och och avgdrande for den lokala acceptansen. Demokratisk férankring av mottagaren for bygdepeng
z’.‘_ inkluderande ar av stor vikt (SDG 16.7).
—— samhéllen

17 Sommmmen Mal 17. 0X2 jobbar med ménga olika samarbetspartner dar alla har det gemensamma malet att bygga ut

Genomférande den férnybara energin. Omstéaliningen av energisystemet kraver ett systemtank och innefattar allt

&

och partnerskap

CLOOULLOULOLUOLULU

frén statliga markéagare och elnatsbolag till entreprendrer, leverantorer och investerare (SDG 17.17).
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Hallbarhet

People

OX2 ar framst en kunskapsorganisation som ar bero-
ende av att kunna attrahera och behalla kunnig och
engagerad personal. I takt med att féretaget véxer,
bade till storlek och geografiskt, finns mojligheten att
utiamna konsfordelning och framja mangfald. 0x2
stravar efter en inkluderande féretagskultur i vilken
medarbetarnas kompetens, engagemang och halsa
forvaltas och utvecklas. OX2 har under aret Okat
fokus kring det systematiska arbetsmiljdarbetet
genom att anstélla en Health & Safety Manager och
paborja arbetet med en IS045001-certifiering, for att
sakerstalla en fortsatt hog sékerhetskultur for bade
anstallda och leverantorer.

Foto: OX2/Christian Gustavsson

<™

Christoffer Brandorf
Head of Transactions

Vad jobbar du med?

- Jag ansvarar for var avdelning inom projektledning
och transaktion. I det dagliga arbetet ar jag néra de
afférer och projekt vi jobbar med och sakerstéller att
vi jobbar med ratt projekt och har ratt bemanning for
dessa. Vidare lagger jag tid pa att utveckla verksam-
heten, bade pa personal- och affarssidan.

Hur lénge har du arbetat pa 0X2?
- Jag har arbetat pd 0X2 sedan mars 2015.

Vad ar bést med ditt jobb?

—-Att ha maojligheten att arbeta med sa manga fantas-
tiska kollegor, vara del i att driva pé den grona energi-
omstéliningen och jobba i en transaktionsintensiv
miljo.

Hur &r det att jobba just pa 0x2?

- Det ar tydligt att alla inom bolaget ar engagerade
och vill gora ett bra arbete. I en sadan miljd ar det Iatt
att trivas och kénna att man &stadkommer saker
tillsammans. 0X2 ar en valdigt inkluderande och icke-
hierarkisk arbetsplats som standigt utvecklas inom
en vaxande industri.
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0X2 och dess leverantdrer kommer som gaster till de
lokalsamhallen dér vindparker etableras. Det ar av
yttersta vikt att skapa en dppen dialog och visa
respekt for dem som lever och verkar i ndromradet.
Ett lokalt engagemang skapar fértroende och goda
forutsattningar bade for verksamheten och for
narsamhallet. OX2 stravar efter att bidra till en positiv
utveckling av den lokala bygden, vilket kan innefatta
lokala arbetstillfallen, naringslivsutveckling eller
ekonomiska tillskott via bygdepeng eller fastighets-
skatt, beroende pa marknad och omradets forutséatt-
ningar.

Katarzyna Suchcicka
Country Manager Polen

Vad jobbar du med?

- Jag &r ansvarig fér den polska marknaden och fér
att kontinuerligt utveckla var portfolj av landbaserad
vindkraft och storskalig solkraft, bade pa lang och
kort sikt.

Hur ldnge har du arbetat pa 0x2?
- Jag borjade pd 0X2 i april 2019.

Vad ér bast med ditt jobb?

- Mina medarbetare ar absolut hdjdpunkten med mitt
arbete. Deras passion, nyfikenhet, att de ar resultat-
orienterade och framforallt 6ppna for nya idéer ar det
jag uppskattar mest.

Hur &r det att jobba just pa 0X2?
- Att arbeta pa 0X2 ar verkligen en femstjarnig
upplevelse - det ar mer an bara ett jobb.



Relationer med narsamhallet

Resultat och nyckeltal

Under 2019 har det strategiska skiftet mot att satsa pa fler
egenutvecklade projekt inneburit en dkad medvetenhet
kring vikten av lokalt engagemang. Extra fokus har lagts pa
dialog och relationer med narsamhéllet.

- Ett hundratal lokala moten har arrangerats i projekten
under éaret.

- 28 Klagomal har registrerats och foljits upp i projekten,
de allra flesta relaterade till byggnation.

- Under 2019 har bygdepeng motsvarande 2,8 MSEK
férdelats till 19 olika vindparker i Sverige.

- OX2 har utdkat mgjligheterna till stod for lokal utveckling
pa den svenska marknaden genom att ocksa erbjuda
Garantiamodellen, en utlaningstjanst av foretagskrediter
till stod for lokalt féretagande.

Hallbarhet

Mal

- Sakerstélla lokalt engagemang och lokal narvaro i
projekten.
Respektera lokalsamhallet och vara synliga, tillgangliga,
transparenta och proaktiva i dialogen déar anlaggningar
etableras.
Bidra till en positiv utveckling av den bygd som berdrs av
en vindkraftsetablering.

- Sakerstélla att anlitade entreprendrer och leverantdrer
tar ett samhallsansvar och visar lokal hansyn.

- Alltid aterkoppla till dem som framfér klagomal.

Sakerhet & Halsa

Resultat och nyckeltal

Under 2019 har OX2 haft stort fokus pa att folja upp avvikelse-
rapportering i projekten samt fortydligat leverantdrskraven
kring ett ansvarsfullt arbetsmiljo- och sakerhetsarbete.

- En Health & Safety Manager anstélldes mot slutet av dret
for att sakerstélla det systematiska arbetsmiljdarbetet.

- Inga allvarliga olycksfall rapporterades under 2019.

- I byggprojekten rapporterades 59 incidenter och
23 mindre olyckor under aret.

- Fran driften rapporterades 32 incidenter och 3 mindre
olyckor under aret.

- Friskindexet for 2019 visar en hog frisknarvaro pé
99,2 procent (99,4 % 2018).

Mal

- Inga allvarliga arbetsplatsolyckor.

- Okad medvetenhet kring arbetsmilj® och sékerhet i
bolaget samt i hela vardekedjan.

- Hog frisknarvaro och f& langtidssjukskrivningar.

- Avtalsmassiga krav pd entreprendrer kring ett ansvarsfullt
arbetsmiljo- och sékerhetsarbete.

- IS045001-certifiering.

- Alla heltidsanstéllda ska erbjudas mindfulnessutbildning.

Mangfald & Jamstalldhet

Resultat och nyckeltal

Rekryteringstakten under 2019 har varit mycket hdg och
61 nya medarbetare har anstallts under aret, vilket innebar
bade utmaningar och maéjligheter.

- Vid periodens utgang hade bolaget totalt 139 anstéllda
varav 65 procent mén och 35 procent kvinnor. Andelen
kvinnor ar en markant dkning jamfort med 21 procent
2018.

- 3b procent av de ledande positionerna i foretaget
innehas av kvinnor.

- En Okande andel av bolagets anstéllda har inte
anstalliningslandets spréak som modersmai.

- Foraldralén har inforts under aret.

Mal

- Jamstalldhet mellan man och kvinnor nar det galler
sysselsattning och erséattning, totalt och i ledande
befattningar.

- Frémja mangfald vid rekrytering.

- Vara en inkluderande arbetsplats.

Icke-diskriminerande kultur

Resultat och nyckeltal

Merparten av bolagets medarbetare har involverats i arbetet
med att tydliggbdra OX2:s vardegrund, i syfte att starka
féretagskulturen.

- En krédnkande sarbehandling rapporterades under aret
och féljdes upp av berord chef.

- En ny uppforandekod har arbetats fram under aret.

- Inom ramen for det interna varderings- och kultur-
projektet har Equal Belonging identifierats som ledande
vardeord.

Mal

- Inga diskrimineringar eller trakasserier.

- Inga brott mot de manskliga rattigheterna.

- Uppna Equal Belonging genom att inkludera
manniskor med respekt och nyfikenhet.
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Hallbarhet

Planet

Hansyn till vardefull natur i Valhalla vindpark (366 MW) i Sverige.
Foto: Joachim Lagercrantz

Klimatforandringarna ar var tids storsta utmaning, dar
OX2 bidrar till I16sningen genom att driva omstaliningen
till fornybar energi och darmed minska utslappen av
vaxthusgaser fran fossila branslen. Men att bygga en
vindpark ar inte klimatneutralt, da det kraver material,
tillverkning, transporter och ofta skogsavverkning, dér
varje del i sig innebér ett klimatavtryck. OX2 stravar
efter att standigt minska det egna direkta och
indirekta klimatavtrycket genom god planering och
krav pa underleverantorer. Genom att realisera de
basta projekten, optimerade utifran varje projekts
specifika forutsattningar, kan storst nytta astad-
kommas i forhallande till miljopéverkan. Intrénget
minimeras genom stor miljdh&nsyn och anpassningar
till naturen vid etablering.
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0X2:s verksamhet i olika lander omgéardas av olika
lagstiftningar inom miljdomradet och det kravs i de
flesta fall ett miljotillstand for att fa bygga en vind-
park. Tydliga miljovillkor, egenkontroll och myndig-
heternas granskning av efterlevnad ar nagot OX2
varderar hogt och malsattningen ar att ta annu storre
h&nsyn an vad som kravs. OX2 ar 1S014001-certifie-
rade sedan 2010, vilket sékrar ett systematiskt
arbetssatt och goda rutiner gallande miljo, bade
generellt i bolaget och i synnerhet i projekten.



FOrnybar energiproduktion

Resultat och nyckeltal

Under 2019 har OX2 paborjat arbetet med att satsa pé fler
egenutvecklade projekt, vilket skapar en ldngsiktigt hallbar

portfélj och innebér stor potential att 6ka mangden férnybar

energi.

- Finansiering av 6 vindparker motsvarande ca 490 MW
sékrades under 2019.

- 4 vindparker om ca 109 MW fardigstalldes och
Overlamnades planenligt till kbparna.

- OX2 hade vid érets utgang forvaltningskontrakt
motsvarande 5,9 TWh per ar.

Hallbarhet

Mal
- Oka mangden fornybar energi och skapa lénsamhet med

minsta mojliga paverkan pa miljon.

Realisera de basta projekten, optimerade utifran varje
projekts specifika forutsattningar, for att skapa storsta
mojliga nytta i forhallande till det intréng som gors.

Miljolagstiftning
Resultat och nyckeltal

Under 2019 har miljidledningssystemet dverforts fran
moderbolaget Peas Industries till OX2, vilket inneburit en
rejal dversyn av det systematiska miljdarbetet.

- Godkand IS014001-certifiering for 2019.
- HOg lagefterlevnad i projekten.
- Stor forsiktighet har vidtagits vid arbete i kansliga

omréaden. Atgarder har vidtagits for att minska paverkan.

- I byggprojekten rapporterades 21 miljdincidenter och
9 mindre olyckor under aret.

- Fran driften rapporterades 1 miljdincident och 2 mindre
olyckor under aret.

Mal

Ett aktivt och systematiskt miljdarbete.

- Bibehalla 1S014001-certifiering.
- Okad rapportering av milidavvikelser.
- Sékerstalla ratt kompetens och relevant utbildning for

anstallda inom miljdomradet.

- Anamma forsiktighetsprincipen vad galler miljorisker.

Klimatavtryck

Resultat och nyckeltal

Under 2019 6kade bolagets medvetenhet kring verksam-
hetens klimatavtryck och ett arbete kring koldioxid-
berakningar for olika delar av verksamheten pagar.

- OX2 arbetar aktivt for att minska klimatavtrycket genom

varsam vagdragning, stor hansyn vid avverkning,
valplanerad logistik och anvandande av lokalt material.

- Under éret konstaterades onddig avverkning av produk-
tionsskog i ett av projekten, vilket ledde till en dversyn
och férbattrade processer gallande avverkning.

Mal
- Sékerstalla koldioxidberakningar for bolaget och hela

vardekedjan.

- Arbeta for att aktivt minska det direkta och indirekta

klimatavtrycket.
Minimera skogsavverkning i projekten.

- Optimera logistik och materialhantering.

Minimera negativ paverkan och 6ka den positiva paver-
kan pa miljén, t ex genom att framja biologisk mangfald.

Utslapp till land och hav

Resultat och nyckeltal

D3 utslapp fran 0X2:s verksamhet framst &r kopplat till
tillverkning, transporter och anlaggningsarbete ar det

genom leverantdrskrav och uppféljining som bolaget framst

kan paverka.

- Inga allvarliga miljéutslapp eller oljespill har skett i
projekten under 2019. De mindre spill som férekommit
har hanterats och sanerats pa ett miljoriktigt satt.

- Egenkontrollen och det férebyggande arbetet har
fungerat val bade under byggnation och drift. De
avvikelser som noterats har atgardats.

Mél
- Sakerstélla att OX2:s leverantoérer har den kunskap och

kompetens som behdvs for att utfora sitt arbete med
storsta majliga hansyn till miljon.

- Val fungerande egenkontroll.
- Minimera oljespill.
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Hallbarhet

Profit

Samarbete i leverantdrskedjan under byggnation av Orrberget vindpark (33 MW) i Sverige.
Foto: Joachim Lagercrantz

0X2 har sedan starten haft en tro pa att kommersiella
krafter kan driva omstaliningen till ett hallbart
samhaélle. Teknikutvecklingen med 6kad effektivitet
och drastiskt minskade kostnader har gjort att
fornybar energi idag konkurrerar ut fossil energi pa
rent ekonomiska grunder. Vindkraften byggs idag helt
utan subventioner i bade Sverige och Finland. Ox2
skapar grona investeringar genom innovativa affars-
modeller och langsiktiga relationer. Genom att
utveckla Ibnsamma vindkraftprojekt leder OX2
omstaliningen mot en mer hallbar framtid.

Forutsattningarna for att lyckas med omstéliningen
till ett férnybart energisystem handlar om teknik och
finansiering, men &ven en politisk och samhallelig vilja
att skapa denna férandring. OX2 jobbar darfor aktivt
med fragor som ror forutsattningar, langsiktighet och
tydliga spelregler kring férnybar energi, och hur
klimatmalen kan uppnas.
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Som i all verksamhet som involverar forséalning och
finansiering av stora projekt samt langa leverantors-
kedjor finns alltid risker kopplade till korruption,
undermaliga arbetsvillkor eller annat bedragligt
beteende. OX2 strévar standigt efter att bli dnnu
battre och mer hallbara bl a genom att skapa en
Oppen och larande kultur och att aktivt jobba med
uppférandekoden.

Den mangariga erfarenheten av att realisera vind-
kraft ar en kélla till att se nya affarsmaojligheter, inte
minst inom andra fornybara kraftslag. 0X2:s hallbar-
hetsarbete skapar nya affarsmajligheter och ar en
forutsattning for att attrahera investerare. Marknaden
forstar nu att det ar de héllbara foretagen som kan
hantera risker och darmed behdlla tillvaxt och
Ibnsamhet péa sikt.



Langsiktig Ibnsamhet

Resultat och nyckeltal

Aret 2019 félier samma ménster som 2018 med hog tillvaxt
och 6kade marknadsandelar. Investeringar i vindkraft &r
I[bnsamma och marknaden vaxer.

- Nettoomsattningen uppgick till 4906 MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 371 MSEK.

- Okad mangd fornybar energi pa marknaden genom
driftsattning av 109 MW ny vindkraft.

- Antalet anstéllda 6kade med 78 % under 2019.

Hallbarhet

Mal

- Okad mangd fornybar energi pa marknaden.
- Okad omsattning.

- Okat rorelseresultat.

- Tillvaxt, bade ekonomiskt och numerart.

Opinionsbildning
Resultat och nyckeltal

OX2 engagerar sig i samhallsdebatten, branschféreningar,
samarbeten och konferenser for att skapa goda férut-
sattningar for den férnybara energin.

- OX2 ar aktiva i Natverket Vindkraftens Klimatnytta i
Sverige.

- OX2 samarbetar med de nationella branschféreningarna i
viktiga nyckelfragor.

- I Sverige har OX2 aktivt deltagit i Energimyndighetens och
Naturvardsverkets arbete med att ta fram en nationell
strategi for hallbar vindkraftsutbyggnad.

- OX2 ser till systemperspektivet och &r aktiva i frégor som
ror hur ett férnybart elsystem séakras.

Mal

- Att skapa forutsattningar for ett 100% fornybart energi-
system.

- Att tydliggora langsiktiga spelregler for fornybar energi

- Skapa forstéelse, insikt och acceptans for omstaliningen
av energisystemet.

- Att stérka vindkraftens rattsliga stalining.

- Att tydligare kommunicera bolagets hallbarhetsarbete.

Anti-korruption

Resultat och nyckeltal

Merparten av bolagets medarbetare har involverats i arbetet
med att tydliggdra OX2:s vardegrund, i syfte att starka
féretagskulturen.

- Inget arende kring affarsetik rapporterades under 2019.

- Omfattande arbete har lagts pa att utforma stadgar och
regler for bygdepengsmottagare, for att sékerstalla en
demokratisk process kring fordelning av bygdepengen.

- Under éret har OX2 uppdaterat och implementerat en ny
uppférandekod for att fortydliga bolagets engagemang
kring affarsetik, miljdhansyn och socialt ansvar for att
skapa langsiktiga relationer, bade internt och med affars-
partners, leverantdrer och dvriga intressenter.

Mal

- Nolltolerans mot all form av korrupt affarsbeteende.
Motarbeta alla former av korruption genom 0X2:s
leverantdrskod som ett krav i alla leverantdrskontrakt och
inkdpskriterier.

- Sé&kerstalla att mottagaren for bygdepeng frén en
vindkraftsanlaggning ar en val organiserad, demokratiskt
férankrad sammanslutning.

Hallbar leverantdrskedja

Resultat och nyckeltal

OX2 kartlagger de leverantdrer som har storst potentiell
miljdpéverkan och jobbar med att standigt forbattra rutiner
for utvardering och uppfélining i leverantérskedjan.

- 2019 omfattades 39 leverantorer av kartlaggningen, varav
en hel del nya leverantorer jamfort med 2018. 62 procent
var miljdcertifierade enligt ISO 14001 (67 % 2018), vilket
motsvarar 97 procent av upphandlingsvardet.

Under aret har ett omfattande arbete gjorts for att
tydliggora leverantdrskrav kopplat till manniska och miljo i
kontraktshandlingar.

- Ett urval av OX2:s leverantorer har granskats utifrén hur
de arbetar med risker relaterade till manskliga rattigheter.

Mal

- Frémja ansténdiga arbetsvillkor i leverantorskedjan
genom 0X2:s leverantdrskod som ett krav i alla
leverantdrskontrakt och inkdpskriterier.

- Att alla storre leverantorer i byggskedet ar IS014001-
certifierade.

- Skapa majligheter for lokal arbetskraft.

0X2 arsredovisning 2019 39



Hallbarhet

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarnetsrapporten

Till bolagsstamman i OX2 AB, org.nr 556675-7497

Uppdrag och ansvarsférdelning
Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for ar 2019 pé sidorna 30-39 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommmendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 14 april 2020
Deloitte AB

g

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse
OCh revisorer

Under 2019 bestod OX2:s styrelse av fyra
styrelseledamaoter. Deloitte fick fornyat
fortroende som revisorer.

Styrelsen ar efter bolagsstdmman bolagets hogsta samt utvardera den operativa ledningen. Under 2019
beslutande organ. Det ar styrelsen som ska svara fér  bestod 0X2:s styrelse av fyra styrelseledamoter,
bolagets organisation och forvaltning av bolagets inklusive styrelseordféranden.

angelagenheter t ex faststalla mal och strategi, saker- P& arsstamman den 29 april 2019 fick Deloitte AB,
stélla rutiner och system for uppfolining av malen, med Jonas Stahlberg som ansvarig revisor, fornyat

fortlbpande beddma bolagets ekonomiska situation fortroende for tiden fram till drsstdmman 2020.

Johan Ihrfelt Thomas von Otter

Styrelseordférande . Styrelseledamot
- Nuvarande befattning: Verkstéllande direktdr i Peas Industries AB. - Nuvarande befattning: Vice verkstéllande direktér i
- Ovriga uppdrag: Styrelseuppdrag i ett flertal bolag inom Peas Peas Industries AB.
Industries samt medlem i advisory board i ett antal externa bolag. - Ovriga uppdrag: Styrelseuppdrag i ett flertal bolag i
- Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm, NYU, Peas Industries samt i ett antal externa bolag.
Stern School of Business i New York samt studier vid juristlinjen, - Utbildning: Ekonomlinjen, Stockholm Business School.
Stockholms universitet. - F6dd: 1966

- F6dd: 1967

— . Niklas Midb:
Anna-Karin Eliasson Celsing 4
Styrelseledamot
Styrelseledamot
- Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i SVT AB. Styrelseledamot i - Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Sbanken ASA, stoEr AB och
Lannebo Fonder AB, Landshypotek Bank AB, Serneke AB, Volati AB Credon AB samt styrelseledamot i Consiglio Capital AB, Resscapital
samtiPeas Industries AB. AB samtiPeas Industries AB.
- Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm. - Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.
- Fodd: 1962 - Fo6dd: 1959

Foto: Christian Gustavsson
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Raskiftet vindpark (112 MW) i Norge. Foto: Joachim Lagercrantz




—Oorvaltningsloerattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for OX2 AB,
org. nr. 556675-7497, med sate i Stockholm far
harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for verksamhetsaret 2019-01-01 — 2019-12-31.

Verksamhetens art och inriktning

0X2 AB och dess dotterforetags ("0X2”) affarside ar
att utveckla, bygga och forvalta fornybar kraftpro-
duktion. OX2 AB:s moderbolag ar Peas Industries AB.

Vasentliga handelser under 2019

- I februari tog Ardian investeringsbeslut kring en
vindpark med 53 vindkraftverk (286 MW)i Andberg,
Sverige. OX2 bygger Vindparken som kommer att
driftsattas 2021.

- I april 2019 tecknade OX2 ett avtal om Kjolberget
vindpark (56 MW) i Norge. Bestéllare ar ett joint
venture-bolag mellan Stadtwerke Munchen, Eidsiva
Energi och Gudbrandsdal Energi. Samma kdpare
som tidigare har anlitat OX2 kring byggnationen av
Raskiftet vindpark.

- Ijunifoérvarvade Green Investment Group (GIG)
Hornamossen vindpark med tio vindkraftverk (43
MW) i Sverige. Byggnationen startade omgéende
och vindparken férvantas vara fardigbyggd i slutet
av 2020.

- Tjuli 2019 férvarvade 0X2 projektrattigheterna till
Metsdlamminkangas (150 MW) i Finland.

- T augusti 2019 tecknade OX2 ett avtal med Infra-

capital, om forsaljningen av tva vindparker i Finland,

Krépuln vindpark och Storbacken vindpark. Projek-
tet bestar totalt av 14 vindkraftverk (60 MW). Vind-
parken férvantas fardigstéllas under slutet av 2021.

- I september driftsattes Stigshdjden vindpark
(21,8 MW) och dverldmnades till kdparen Fontavis
enligt plan. Vindparken bestéar av sex vindkraftverk
och den genomsnittliga produktionen uppgar till
ca 62 GWh per ar. 0X2 kommer fortsatt att forvalta
anlaggningen.

- I oktober 2019 férvarvade OX2 projektrattigheterna
till Ljungbyholm vindpark (560 MW) i Sverige.

- I november 2019 vann OX2 den statliga auktionen
for vindkraftsprojektet Grajewo i Polen.

- I december driftsattes och dverlamnades
Ponsivuori vindpark till IKEA Retail Group. OX2 har
fortsatt ansvar for att férvalta anldggningen. Parken
beraknas producera ca 100 GWh per ar. Ponsivuori
ar en av fyra vindparker som 0X2 bygger i total-
entreprenad at IKEA.

- I december séldes Korkeakangas vindpark i Finland
till Aquila Capital. Vindparken kommer att besta av
nio vindkraftverk (43 MW). Projektet ar det femte
som OX2 realiserar med Aquila som investerare.
Anldggningen planeras att diftsattas i slutet av 2021.

Resultatutveckling och finansiell stallning
Resultatutvecklingen for enskilda perioder paverkas
frémst av i vilken takt vindkraftsprojekt fardigstalls,
dverlamnas till kund och resultatavraknas. Likasé
paverkas balansrakningen vasentligt av storleken péa
pagaende byggprojekt och i vilket stadium dessa
befinner sig.

Intakter

Intakterna uppgick under 2019 till 4 906,2 miljoner
kronor (4 135,5). Okningen av intakterna ar hanforlig
till att fyra vindparker éverlamnats till sina kdpare.
Under aret har 29 (94) vindkraftverk och 109 (339
MW) Overlamnats och samtliga enligt tidplan.

Kostnader

Kostnader for varor och projektering uppgick under
2019 till 4 296,8 miljoner kronor (3 629,0). Ovriga
externa kostnader uppgick under 2019 till 79,9 miljo-
ner kronor (58,0). Okningen av externa kostnader
jamfort med motsvarande period foregaende ar ar
relaterad till att verksamheten har vuxit. Personal-
kostnaderna uppgick under 2019 till 147,1 miljoner
kronor (85,5). Okningen av personalkostnader
forklaras av att antalet anstéllda har Okat jamfort
med motsvarande period foregaende ar.
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Forvaltningsberéattelse

Resultat
Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 371,1 miljoner
kronor (362,6). Okningen av rorelseresultatet ar
fréamst hanforligt till ett 6kat antal projekt under bygg-
nation med god framdrift under &ret. Resultat efter
finansiella poster for 2019 uppgick till 373,2 miljoner
kronor (383,9).

Arets resultat uppgick till 167,5 miljoner kronor
(102,1).

Finansiell stalining och likviditet
Omsattningstillgéngarna uppgick per sista december
2019 till 2 392,5 miljoner kronor (1 611,0). Likvida
medel uppgick per 31 december 2019 till 1 005,3
miljoner kronor (706,6). Langfristiga rantebarande
skulder uppgick per sista december 2019 till 21,5
miljoner kronor (424,5). Kortfristiga skulder uppgick
per 31 december 2019 till 1 871,0 miljoner kronor
(800,3).

Kassaflode

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital uppgick under 2019 till
358,9 miljoner kronor (356,9) och hanfdrs till det
upparbetade resultatet. Kassaflddet fran den l6pande
verksamheten uppgick under 20189 till 374,8 miljoner
kronor (68,3). Kassaflddet fran investeringsverksam-
heten uppgick under 2019 till -67,7 miljoner kronor
(-4,3). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick for 2019 till =9,1 miljoner kronor (0). Det totala
kassafldodet for 2019 uppgick 298,0 miljoner kronor
(64,0).

Moderbolaget

I moderbolaget 0X2 AB finns ledning, projektutveck-
ling, finansiering och projektrealisering. Rorelseresul-
tatet for 2019 uppgick till 136,5 miljoner kronor (127,7).
Resultat efter finansiella poster fér 2019 uppgick till
305,0 miljoner kronor (206,9). Periodens resultat for
2019 uppgick till 171,1 miljoner kronor (163,6). Moder-
bolagets egna kapital uppgick per den 31 december
2019 till 436,0 miljoner kronor (264,9). Likvida medel
uppgick per den 31 december 2019 till 59,5 miljoner
kronor (263,2).

Medarbetare

Per sista december 2019 uppgick antalet anstéllda

till 139 (61) varav 35 (21) procent var kvinnor. Antalet
anstallda har dkat med 128 procent (36) jamfort med
motsvarande period foregéende ar. Medelantalet
anstallda under éret uppgick till 100 (53).
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Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen for fornybar energi ar beroende av den
allménna ekonomiska och politiska situationen i
omvarlden. Tillgang pa kapital och investeringsvilja
kan komma att paverka bolagets majlighet att avyttra
projekt. De Klimat och miljomal som beslutas i EU och
de enskilda lander dar OX2 har sin verksamhet paver-
kar ocksé potentialen for vindkraftsmarknaden och
bolagets utvecklingspotential.

Marknaden for vindkraft regleras av lagar och
forordningar bade vad géller stodsystem och till-
standsprocess for etablering av vindkraftverk. En mer
kravande tillstandsprovning med hardare krav an idag
skulle innebara langre projekteringstid och kréva
storre resurser vilket skulle leda till hdgre kostnader.
P& den svenska marknaden ar OX2 beroende av
elpriset. Priset pa el paverkas av fundamentala
faktorer som vattentiligang, tiligang till produktions-
kapacitet, branslepriser, priser pa utslappsratter och
elkonsumtion. Eurokursen paverkar OX2:s
investeringskalkyler eftersom turbinleverantorernas
kostnader ar i euro. Samtidigt sker forsalningen av
vindparker till europeiska kopare oftast i euro vilket
minimerar den totala exponeringen mot euro efter-
som turbinerna star for mer &n 70 procent av den
totala etableringskostnaden for vindkraftverk. I varje
projekt hanteras valutarisker pa det satt som moter
finanspolicyns krav pa riskminimering anpassat il
respektive projekts férutsattningar. Dessutom tas det
ocksé hansyn till koncernens totala in- och utfldden i
euro inom samma period.

Belaningsgraden uppgér normailt till 50-70 procent
vid en investering i en vindpark och forandringar pa
rantemarknaden kan komma att paverka bolagets
I[bnsamhet. I de flesta projekt ar det dock kunden
som stér for finansieringsrisken. En beskrivning av
finansiella instrument och riskhantering aterfinns i
not 4.

Forskning och utveckling

OX2 arbetar tillsammans med myndigheter, leveran-
térer och dvriga inom branschen med ett flertal
forsknings- och utvecklingsprojekt for att driva
utvecklingen av vindkraft. OX2 ar bland annat repre-
senterade i styrelsen for StandUp for Wind, vilket ar
ett forskningssamarbete mellan Uppsala universitet
och KTH som integrerar all forskning relaterat till vind-
kraftens etablering, samt representant i en referens-
grupp for pagaende forskningsprojekt. Under 2019 har
OX2 ocksa deltagit i ett projekt inom ramen for
Natverket for vindbruk som syftar till att ta fram en
vagledning for att f4 till battre processer vid samrad
kring vindkraft. Projektet ar kopplat till Uppsala
Universitet och finansierats av Energimyndigheten.
Sammantaget avser OX2 att s& langt det ar maojligt att
kunna bidra till att forskning och utveckling i Sverige
avseende vindkraftens magjlighet till effektiv integra-
tion i system och milj® sker med stor hansyn till
samhalle och teknik.



Framtidsutsikter och trender

Omstéliningen till en férnybar energiférsorining ar ett
langsiktigt och viktigt projekt for samhallet och trots
oroligheterna i marknaden pa grund av Corona-
pandemin ser OX2 positivt pa framtiden. Branschen
har starkt politiskt stod eftersom det bade skapar
tillvaxt i ekonomin samtidigt som det anses vara det
mest effektiva satt att reducera de globala koldioxid-
utsléppen. Energibolag och finansiella investerare ser
allt mer dgande i fornybar energi som en langsiktigt
stabil och attraktiv infrastrukturinvestering.

0X2 har en ledande position pa den svenska och
finska vindkraftsmarknaden och kontrollerar bran-
schens storsta projektportfol). I tillagg ar OX2 den
mest aktiva organisationen inom férvary, utveckling,
byggnation och drift av vindkraft vilket ger goda férut-
séttningar for fortsatt tillvaxt.

Trenderna med storre projekt och mer komplexa
tekniska och finansiella I6sningar for att vindkrafts-
projekt ska bli Ibnsamma utan statliga stddsystem,
och darmed majliga att realisera, ar positivt for OX2
déa det kraver en organisation som har lokal narvaro,
starkt varumaérke och bred kunskap.

Intakter, resultat och stéllning, KSEK

Forvaltningsberattelse

Styrelsens arbete under aret

Vid den ordinarie arsstdmman 2019 omvaldes en
styrelse bestéende av Johan Ihrfelt och Thomas von
Otter for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Vid
extra bolagsstdmma i mars 2019 valdes Anna-Karin
Eliasson Celsing och Niklas Midby in i styrelsen. Styrel-
sen for OX2 AB har under 2019 hallit tio styrelsemoten.

Forslag till resultatdisposition (kronor)
Till rsstémmans forfogande star foljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 264 821 421
Arets resultat 171 052 368
Summa 435873789
Styrelsen foreslar att

i ny rékning balanseras 435 873 789
Summa 435873789

Betraffande moderforetagets- och koncernens
resultat i vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar, kassaflédesanalyser samt tilldggs-
upplysningar. Alla belopp utrycks i tusental svenska
kronor dar ej annat anges.

2019 2018 2017
Intékter 4906177 4135 513 21562503
Rorelseresultat 371131 362580 240276
Rorelsemarginal* 8% 9% 11%
Resultat efter finansiella poster 373176 383892 250 624
Nettomarginal? 8% 9% 12%
Balansomslutning 2432806 1615405 1398465
Soliditet® 22% 23% 19%
Avkastning pé eget kapital* 35% 32% 19%
Avkastning pa sysselsatt kapital® 60% 76% 97%
Medelantal anstéllda 100 53 40

1) Rorelseresultatirelation till intakter

2) Resultat efter finansiella poster i relation till intékter
3) Eget kapital i relation till balansomslutning

4) Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

5) Rorelseresultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital

Arsstamma

OX2 AB héller drsstamma den 14 april 2020 i bolagets lokaler pa Lilla Nygatan 11 Stockholm.
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Rékenskaper

OX2:s rakenskap

Koncernens resultatrakningar

er

2019-01-01~ 2018-01-01-
Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 5 4906177 4135513
Summa intakter 4906177 4135513
Kostnad for varor och projektering -4296773 -3628994
Ovriga kostnader 6,7 -79 869 -57979
Personalkostnader 8 -147138 -85461
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgédngar 13,14,15 -11266 -499
Summa rérelsens kostnader -4 535 046 -3772933
Rorelseresultat 371131 362580
Finansiella intakter 9 39424 45518
Finansiella kostnader 10 -37 379 -24 206
Resultat efter finansiella poster 373176 383892
Lamnade koncernbidrag -200 000 -250 000
Resultat fore skatt 173176 133892
Skatt 12 -15669 -31771
Arets resultat 157 507 102121
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 167 507 102121
Koncernens rapport éver totalresultat
Periodens resultat 157 507 102121
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omféras till resultatet
Oomrakningsdifferens vid omrékning av utldndska dotterbolag 179 -379
Kassaflédesséakringar
Forandringar av verkligt varde 24 13674 -7 316
Skatt hanforligt till kassaflédessakringar -2884 1915
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 168 475 96 341
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 168 475 96 341
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

Rékenskaper

Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anl&ggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 13 3224 279
Inventarier, verktyg och installationer 14 1049 1954
Nyttjanderattstillgangar 15 32823 —
Ovriga finansiella tillgangar 3184 2165
Summa anlaggningstiligangar 40280 4398
omséttningstillgdngar

pagaende arbeten for annans rakning 17 959 050 335060
Kundfordringar 18 46615 350406
Ovriga fordringar 34920 27 926
Fordringar mot koncernféretag - 1275
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 342706 189 699
Derivatinstrument 24 3887 -
Likvida medel 1005348 706 641
Summa omséttningstillgangar 2392526 1611007
summa tiligangar 2432806 1615405
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Rékenskaper

Koncernens rapport 6ver finansiell stélining, forts

Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 20 100 100
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 537277 368802
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 21 537 377 368902
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 23 21486 424 519
Derivatinstrument 24 - 15685
Uppskjuten skatteskuld 12 2916 5978
Summa langfristiga skulder 24 402 446182
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 25 371472 199900
Leverantdrsskulder 248101 121910
Skatteskulder - 4102
Ovriga skulder 26 849 583 129 472
Skulder mot koncernféretag 210083 251299
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 27 191788 93639
Summa Kortfristiga skulder 1871027 800322
Summa eget kapital och skulder 2432806 1615405
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Summa eget
kapital hanforligt till

Rékenskaper

Summa eget
kapital hanforligt
tillinnehav utan

Aktie- Omraknings- Sakrings- Balanserade moderforetagets bestdmmande Ssumma
Belopp i KSEK kapital reserv reserv vinstmedel aktiedgare inflytande eget kapital
Ingdende balans
per 1januari 2018 100 -392 44 272 809 272 561 - 272 561
Periodens resultat 102121 102121 - 102121
Ovrigt totalresultat
Oomrakningsdifferens vid
omréakning av utldndska
dotterbolag -379 -379 - -379
Kassaflodessakringar -5401 -5401 - -5401
Summa 6vrigt totalresultat - -379 -5401 - -5780 - -5780
Summa arets totalresultat - -379 -5401 102121 96 341 - 96 341
Utgéende balans per
31 december 2018 100 =771 -5357 374 930 368 902 - 368 902
Summa eget
Summa eget  kapital hanforligt
kapital hanférligt till  tillinnehav utan
Aktie- Omraknings- Sakrings- Balanserade moderforetagets bestédmmande Summa
Belopp i KSEK kapital reserv reserv vinstmedel aktiedgare inflytande eget kapital
Ingaende balans
per 1januari 2019 100 771 -5357 374930 368902 - 368902
Periodens resultat 157 507 157 507 - 157 507
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens vid
omréakning av utldndska
dotterbolag 179 179 - 179
Kassaflodessakringar 10789 10789 - 10789
Summa 6vrigt totalresultat - 179 10789 - 10968 - 10968
Summa arets totalresultat - 179 10789 157 507 168475 - 168475
Utgaende balans per
31 december 2019 100 -592 5432 532437 537377 - 537377
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Rékenskaper

Koncernens rapport over kassafléden

2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 373176 383892
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 29 11266 499
Betald inkomstskatt -25564 -27 460
Kassaflode fran den I16pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 358878 356 931
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/0kning(-) av pagaende arbeten -555734 -104 172
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 307 047 -313659
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -149 920 267 630
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 125644 37 454
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 288 903 -175 861
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 374 818 68323
Investeringsverksamheten
Forvarv av bolag under samma bestammande inflytande -61919 -
Forvérv av andelar i andra bolag -1020 -2165
Forvarv avimmateriella tillgangar -3806 -28
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -994 -2 086
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67739 -4279
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - -
Amortering leasingskuld -9 058 -
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -9058 -
Arets kassafléde 298 021 64 044
Omréakningsdifferens i likvida medel 686 -731
Likvida medel vid arets bérjan 706 641 643328
Likvida medel vid arets slut 1005348 706 641
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Moderféretagets resultatrakning

Rékenskaper

2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 5 452 263 313 963
Ovriga rorelseintakter 3651 316
Summa intékter 455914 314 279
Rérelsens kostnader
Kostnader for varor och projektering -136 262 -75712
Ovriga externa kostnader 6,7 -73164 -40579
Personalkostnader 8 -109 622 -701562
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstiligangar 13,14 -364 -162
Summa rérelsens kostnader -319412 -186 605
Rérelseresultat 136 502 127 674
Resultat frén andelar i koncernforetag 170 000 80 000
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 9 4348 1941
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -5803 -2714
Resultat efter finansiella poster 305 047 206 901
Bokslutsdipositioner 11 -133 352 -19 565
Resultat fore skatt 171695 187 336
Skatt pa arets resultat 12 -643 -23763
Arets resultat 171052 163573
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat 171052 163573
Ovrigt totalresultat:
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 171062 163573
Arets totalresultat 171052 163573
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Rékenskaper

Moderféretagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 13 3205 251
Inventarier, verktyg och installationer 14 961 210
Andelar i koncernforetag 16 87662 1515
Summa anlaggningstillgangar 91828 1976
omsattningstillgangar

Pagaende arbete for annans rakning 17 22672 -
Kundfordringar 18 2971 2389
Kortfristiga fordringar koncernféretag 648715 458 962
Ovriga fordringar 23912 9491
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 1042 10569
Likvida medel 59 476 263 244
Summa omsattningstillgangar 758788 735145
summa tillgangar 850 616 737121
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Moderféretagets balansrékning, forts

Rékenskaper

Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 100 100
Summa bundet eget kapital 100 100
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 264796 101223
Oomrakningsdifferenser 26 -
Arets resultat 1710562 163 573
Summa fritt eget kapital 435 874 264796
Summa eget kapital 21 435974 264 896
Obeskattade reserver 22 53844 53844
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 49 425 30754
Skulder till koncernforetag 213420 273750
Aktuella skatteskulder - 24 263
Ovriga Kortfristiga skulder 26 33985 50 541
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 63968 39073
Summa Kkortfristiga skulder 360798 418 381
Summa eget kapital och skulder 850 616 737121
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Rékenskaper

Moderféretagets férandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Balanserad )

Overkurs- vinst eller Arets Summa
Belopp i KSEK Aktiekapital fond forlust resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2018 100 31 75 246 25946 101323
Periodens resultat 163573 163573
Arets totalresultat - - - 163573 163573
Resultatdisposition enligt beslut pa drsstamma 25946 -25946 0
Utgaende balans per 31 december 2018 100 31 101192 163573 264 896

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Balanserad )

Overkurs- vinst eller Arets Ssumma
Belopp i KSEK Aktiekapital fond forlust resultat eget kapital
Ingédende balans per 1 januari 2019 100 31 101192 163573 264896
Periodens resultat 1710562 1710562
omrékningsdifferens vid omrakning
av utldndska dotterbolag 26 26
Arets totalresultat - - - 171052 171052
Resultatdisposition enligt beslut pa &rsstamma 163573 -163573 0
Transaktioner med &gare
Aktiedgarutdelning
Utgaende balans per 31 december 2019 100 31 264791 171052 435 974
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Rékenskaper

Moderféretagets rapport 6ver kassafléden

2019-01-01- 2018-01-01-
Belopp i KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 305 047 206 901
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 29 -169 635 197
Betald inkomstskatt -19839 -13292
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére féréandringar av rérelsekapital 115573 193 806
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten -22672 -
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -582 6 407
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -39 123 -176 385
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 18672 -13937
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -185 344 173402
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -113 476 183293
Investeringsverksamheten
Forvarv aktier i dotterbolag -86 147 -263
Forvarv avimmateriella tillgdngar -3118 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -948 -18
Kassafldde fran investeringsverksamheten -90213 -281
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning till aktiedgarna - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode -203 689 183012
Oomrakningsdifferensilikvida medel -79 -
Likvida medel vid arets bérjan 263244 80232
Likvida medel vid arets slut 59 476 263244

0X2 arsredovisning 2019 55



Noter

Noter

Not 1 Allméan information

OX2 AB med organisationsnummer 556675-7497 &r ett aktie-
bolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret &r Lilla Nygatan 1. Féretagets och dess
dotterforetags ("0X2") afférsidé &r att utveckla, bygga, sélja
och forvalta vindkraftsprojekt i Europa.

Under rakenskapsaret har 0X2 Wind AB bytt namn till
OX2 AB. Moderbolaget OX2 Group AB har bytt namn till
Peas Industries AB.

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for OX2 AB har upprattats i enlighet
med de av EU godkanda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av International Financial
Reporting Standards Interpretation Committee (IFRS IC)
som géller for perioder som borjar den 1 januari 2019 eller
senare. Vidare tillampar koncernen dven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 kompletterande
redovisningsregler for koncernen, vilken specificerar de
tillagg till IFRS-upplysningar som kréavs enligt bestdmmel-
serna i arsredovisningslagen.

I koncernredovisningen har vardering av poster skett till
anskaffningsvarde, utom da det galler vissa finansiella
instrument varderade till verkligt varde och till upplupet
anskaffningsvarde. Nedan beskrivs de vasentliga redovis-
ningsprinciper som tillampats.

Nya och éndrade standarder och tolkningar som géller fér
2019:

IFRS 16

Leasing IFRS 16 Leasing ersatter fran och med 1 januari 2019
IAS 17 Leasingavtal med tillhérande tolkningsuttalanden. Den
nya standarden kraver att leasetagare redovisar tillgangar
och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for
avtal som ar kortare &n tolv manader och/eller avser sma
belopp. OX2-koncernen har valt att tilldmpa den modifierade
retroaktiva metoden for redovisning av jamforelsesiffror. Vid
den modifierade retroaktiva metoden redovisas jamforelse-
siffrorna fér 2018 enligt tidigare tillampade redovisnings-
principer enligt TAS 17. Effekter vid 6vergangen till IFRS 16
redovisas per den 1 januari 2019, se not 7.

Ovriga standarder, &ndringar och tolkningar som tratt
ikraft for rakerskapsar som borjar 1 januari 2019 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rappor-
ter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillimpats
av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tréder ikraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2019 och har inte
tilldmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter med undantag av de som
foljer nedan.

Moderféretagets redovisningsprinciper

Moderbolaget 0X2 AB upprattar sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning fér
juridiska personer”. Aven gallande uttalande fran Radet for
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finansiell rapportering tillampas. Tillampningen av RFR 2
innebér att moderbolag ska tillampa alla av EU godkanda
IFRS s& langt detta ar mojligt inom ramen for rsredovis-
ningslagen och tryggandelagen samt beakta sambandet
mellan redovisning och beskattning. Moderbolaget tillampar
inte IFRS 9 Finansiella instrument: Redovisning och varde-
ring. I moderbolaget tilldmpas en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt &rsredovisningslagen. Det innebéar
att finansiella anlaggningstillgangar varderas till anskaff-
ningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgéngar enligt lagsta vardets princip. Finan-
siella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden. Principer for inbokning
och bortbokning av finansiella instrument motsvarar de som
tillampas for koncernen och som beskrivs ovan.

Inga &ndringar i RFR 2 Redovisning i juridiska personer har
paverkat moderbolagets finansiella rapporter.

Andringar i RFR 2 som &nnu inte har tratt ikraft

Inga kommande forandringar i RFR 2 beddms komma &
nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets finansiella
rapporter.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget OX2 AB och
de foretag dver vilka moderforetaget har bestammande
inflytande (dotterféretag). Bestdmmande inflytande Gver ett
féretag uppkommer nédr moderforetaget har inflytande éver
ett foretag, exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har majlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d&
det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor. For koncernens
sammansattning hanvisas till not 15. I de fall dotterfoéreta-
gens tillampade redovisningsprinciper avviker fran koncer-
nens, justeras dotterforetagens redovisning for att denna
ska folja samma principer som tillampas av évriga koncern-
féretag. Interna transaktioner mellan koncernforetagen
samt koncernmellanhavanden elimineras vid uppréattande
av koncernredovisning.

Rérelseférvérv

Forvarv av dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden.
Verkligt varde pa forvarvade tillgadngar och skulder bestams
per den dag d& bestdmmande inflytande erhalls éver det
forvarvade foretaget. Kopeskillingen for forvarvet utgors av
verkligt varde pé overlétna tillgangar, skulder och eventuella
aktier som emitterats av koncernen. Vidare ingér dven
verkligt varde av villkorade kdpeskillingar. Férvarvskostnader
ingér inte i anskaffningsvardet for dotterforetaget utan
kostnadsférs i den period nar de uppstar. Skillnaden mellan
summan av kopeskillingen, vardet pa minoriteten samt det
verkliga vardet pa tidigare innehav och det verkliga vardet
pé forvarvade identifierbara tiligéngar, skulder och eventual-
forpliktelser redovisas som goodwill. Om det uppstar en
negativ skillnad redovisas skillnaden direkt i resultatrék-
ningen. Minoritetsandel redovisas antingen som en propor-
tionell andel av de foérvarvade nettotiligangarna eller till
verkligt varde, vilket beddms per férvarv. Tillaggskdpeskilling
redovisas till beddmt verkligt varde med senare forandringar
redovisade i resultatrékningen.



Vid stegvisa forvarv sker en vardering till verkligt varde vid
den tidpunkt d& kontroll ernallits. Omvarderingseffekter pa
tidigare a4gd andel innan kontroll erhéllits redovisas i resultat-
rakningen. Okad eller minskad &garandel d& dotterforetaget
ar under fortsatt kontroll redovisas som férandringar inom
eget kapital.

Investeringar i intresseféretag

Innehav i intresseforetag redovisas i enlighet med kapital-
andelsmetoden. Ett intressefdretag &r en enhet i vilken
koncernen har ett betydande, men inte ett bestdmmande
inflytande, vilket vanligtvis uppnés av en dgarandel mellan
20-50%. Tillampning av kapitalandelsmetoden innebar att
investeringar i intresseféretag redovisas i balansrakningen
till anskaffningsvarde med tillagg for foréndringar av koncer-
nens andel av intresseforetagets nettotiligéngar och med
avdrag for eventuell nedskrivning och utdelning. Resultat-
rakningen avspeglar koncernens andel av intresseforeta-
gens resultat efter skatt. Transaktioner som redovisas i
intresseforetagets Gvriga totalresultat redovisas i koncer-
nens Ovriga totalresultat.

Om koncernens andel av redovisade forluster i intresse-
foretaget verstiger det redovisade vardet pa andelarna i
koncernen reduceras andelarnas varde till noll. Fortsatta
forluster redovisas inte savida inte koncernen har lamnat
garantier for att tacka forluster uppkomna i intresseforeta-
get.

En positiv skillnad mellan anskaffningsvérdet for de
férvarvade andelarna och koncernens andel av verkliga
varden pé forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder i
intresseforetaget utgdr goodwill som innefattas i redovisat
véarde av intresseféretaget. Uppkommer en negativ skillnad
redovisas denna som intékt i samma period som forvarvet
skedde.

Nedskrivningsbehov pé redovisade andelar i intresseforetag
prévas om det finns indikationer pé vardenedgang. Vvid
transaktioner mellan koncernfoéretag och intresseféretag
elimineras den del av orealiserade vinster som motsvarar
koncernens andel av intresseforetaget. Orealiserade forlus-
ter elimineras pa motsvarande séatt savida inte detta ar en
indikation pé ett nedskrivningsbehov.

Intékter
Intékterna i OX2-koncernen bestar i huvudsak av forsalining
av vindkraftsprojekt och vindkraftsparker.

IFRS 15 intakter fran avtal med kunder ersatte fran och
med januari 2018 IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenad-
avtal. IFRS 15 baseras pa att intakter redovisas nar kontroll
over vara eller tjanst dverfors till kunden. Intakterna i OX2
bestar i huvudsak av forsalining av vindkraftsanlaggningar.

Inférandet av IFRS 15 medférde ett nytt tankesatt for hur
intakter redovisats innan 2018.

En intékt redovisas nar kunden erhéller kontroll Gver den
forsalda varan eller tjanster, en princip som ersatter den tidi-
gare principen att intakter redovisas nar risker och formaner
dvergatt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett fore-
tag redovisar en intakt pé det satt som bast speglar dver-
féringen av den utlovade varan eller tjansten till kunden.
Denna redovisning sker med hjélp av en femstegsmodell;

Steg 1:
Steg 2:

identifiera kontrakten med kunden

identifiera de olika prestationsatagandena i
kontraktet

faststélla transaktionspriset

fordela transaktionspriset pa prestationsataganden
redovisa en intakt nar ett prestationsatagande
uppfylls

Steg 3:
Steg 4:
Steg &:

Noter

Intakter fran avtal med kunder

Den vanligaste av OX2:s avtalstyper ar dverlatelse av
projektrattigheter och ingdnget entreprenadkontrakt, men
det kan ockséa forekomma forséljningsavtal dar kunden tar
Over driftsatt vindkraftspark nar den éar fardigstalld. Enligt
IFRS ska intékter redovisas antingen genom att 0X2:s
prestationsétagande uppfylls dver tid eller vid en tidpunkt.

Intéakter fran dverlatelse av projektréttigheter och inganget
entreprenadkontrakt

Avseende intakter fran forsaljningsavtal dar kunden tar Gver
projektrattigheterna och ingér entreprenadavtal med 0X2,
innebar avtalen att kunden har tagit dver projektrattighe-
terna och att OX2 déarefter utfor arbete som skapar eller
forbattrar en tillgdng som kunden kontrollerar. Detta innebéar
att intékterna redovisas dels vid férsalining av projektrattig-
heter och dels 6ver tid enligt principen fér successiv
vinstavrakning.

Vid tillampning av successiv vinstavrakning matchas
uppdragsinkomsten mot uppdragsutgifterna pa basis av det
arbete som utforts till och med balansdagen. Intékter och
kostnader hanférs darmed till den redovisningsperiod under
vilken arbetet utforts.

FOr att bestdmma vilket resultat som har upparbetats vid
en given tidpunkt krévs uppgifter om féljande:

Intékterna ska vara av sadan karaktar att OX2 kan

t|||godogora sig i form av faktiska faktureringar eller

petalningar
- Kostnader ska kunna hanforas till den redovisade intdkten
- Uppfolining sker av fardigstallandegrad

Successiv vinstavrakning innehéller en komponent av
osékerhet. Det kan intraffa oférutsedda handelser som kan
paverka det slutliga resultatet sa att den bli bade hogre eller
lagre &n vantat. Uppfolining av byggprojekt gors I6pande och
reservationer for eventuella forluster gors sé snart dessa ar
ké&nda.

Intékter fran férséljningen av driftsatta vindkraftparker

I de fallen nar kunden inte har kontrollen 6ver tillgéngen
férrén den &r fardigstélld, redovisas intékten vid en tidpunkt
vilket sker vid fardigstallande och dverldmnade till kund.

Rénteintékter

Rénteintékter redovisas fordelat dver 16ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den rénta
som gor att nuvéardet av alla framtida in- och utbetalningar
under réntebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

Leasingavtal

I samband med Gvergangen fran IAS 17 till IFRS 16 tillampar
Peas-koncernen den modifierade retroaktiva metoden for
redovisning av jamforelsesiffror. Vid den modifierade retro-
aktiva metoden redovisas jamforelsesiffrorna for 2018 enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper enligt IAS 17. Enligt
IAS 17 innebar ett finansiellt leasingavtal ett avtal enligt vilket
de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med
agandet av ett objekt i allt vasentlig dverfors fran lease-
givaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras
som operationella leasingavtal.

Koncernen som leasetagare

Enligt TAS 17 redovisas tillgangar som innehas enligt finan-
siella leasingavtal som anlaggningstillgangar i koncernens
balansrakning till verkligt varde vid leasingperiodens borjan
eller till nuvardet av minimileasingavgifterna om detta &r
lagre. Motsvarande skuld till leasegivaren redovisas i balans-
réakningen som en finansiell leasingskuld. Leasingbetalning-
arna férdelas mellan rénta och amortering av skulden.
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Noter

Rantan fordelas ver leasingperioden sé att varje redovis-
ningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats pa den under respektive period redovisade skul-
den. Rantekostnaden redovisas direkt i resultatréakningen.

En tillgéng som innehas under ett finansiellt leasingavtal
skrivs av Over tillgdngens beraknade nyttjandeperiod enligt
ovan eller éver leasingperioden om denna ar kortare.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors
linjart dver leasingperioden, savida inte ett annat systema-
tiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta
Over tiden.

Utldandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktions-
dagen. Monetara tillgangar och skulder som ar uttryckta i
utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som géller per balansdagen. Valutakursdiffe-
renser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultat-
rakningen. Icke monetara tillgdngar och skulder som redo-
visas till historiska anskaffningsvarden omréknas till valuta-
kurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgangar och
skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for
vardering till verkligt varde.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for
den period i vilka de uppstar, med undantag for transak-
tioner som utgdr sékring som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da
vinster och forluster redovisas i eget kapital.

Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvands i
den priméra ekonomiska milj¢ dar respektive enhet huvud-
sakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). I
koncernredovisningen omréknas samtliga belopp till
svenska kronor (SEK), vilket &r moderforetagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernmassiga 6ver- och undervarden,
omréknas frén utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till valuta-
kursen pa balansdagen. Intékter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgor en approximation av valuta-
kurser vid respektive transaktionstidpunkt. Omraknings-
differenser som uppstar vid valutaomrakning av utlands-
verksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumule-
ras i en separat komponent i eget kapital, benamnd
omrakningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
omklassificeras de ackumulerade omrékningsdifferenserna
hanforliga till den avyttrade utlandsverksamheten fran eget
kapital till &rets resultat som en omklassificeringsjustering
vid tidpunkten som vinst eller forlust pa forsalningen
redovisas.

Lanekostnader

Lanekostnader, som ar direkt hanforbara till inkdp, konstruk-
tion eller produktion av en tillgang som med nddvandighet
tar betydande tid i ansprak att fardigstélla for avsedd
anvandning eller forsaljning, inréknas i tillgéngens anskaff-
ningsvarde tills den tidpunkt da tillgadngen ar fardigstalld for
dess avsedda anvandning eller forsalining. Ranteintakter
frén tillfallig placering av upplénade medel for ovan beskri-
ven tillgdng dras av frén de ldnekostnader som far inraknas i
tilgdngens anskaffningsvarde. Ovriga lanekostnader belastar
resultatet for den period till vilken de hanfor sig.
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Erséattningar till anstéllda

Ersattningar till anstélida i form av I6ner, betald semester,
betald sjukfrénvaro m.m., samt pensioner redovisas i takt
med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersatt-
ningar efter avslutad anstéalining klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har
ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna
intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nér
premier erlaggs.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beréknas péa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redo-
visade resultat i resultatrékningen dé det har justerats for ej
skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdrags-
gilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld
berédknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan det redo-
visade vardet pa tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid
berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redo-
visas enligt den s k balansrékningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redo-
visas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga Gverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skill-
naden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd
av en transaktion som utgdr den férsta redovisningen av en
tillgéng eller skuld (som inte &r ett foretagsforvary) och som,
vid tidpunkten for transaktionen, varken péverkar redovisat
eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
temporara skillnader hanforliga till investeringar i dotterfore-
tag och intresseforetag, utom i de fall koncernen kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporéara skillnaderna och
det &r sannolikt att en sédan aterforing inte kommer att ske
inom overskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar
som ar hanforliga till avdragsgilla temporéra skillnader
avseende sadana investeringar och intressen redovisas
bara i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjias mot framtida skattepliktiga 6verskott och det &r
troligt att ett sadant utnyttjande kommer att ske inom Gver-
skédlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det
inte 1angre ar sannolikt att tillréckliga skattepliktiga dverskott
kommer att finnas tiligangliga for att utnyttjas, helt eller
delvis, mot den uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt
beréknas enligt de skattesatser som férvantas gélla for den
period d4 tillgdngen &tervinns eller skulden regleras, baserat
pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.



Aktuella och uppskjutna skatter kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da

koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett netto-
belopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller
intakt i resultatrakningen, utom nér skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. I
sadana fall ska &ven skatten redovisas direkt mot eget
kapital.

Anl&ggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar samt immateriella anlagg-
ningstillgdngar med bestdmbar nyttjandeperiod redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar
inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgédngen
for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlig-
het med syftet med anskaffningen. Lanekostnader inklude-
ras i anskaffningsvardet nér kriterierna for detta uppfylls.
Materiella anlaggningstillgéngar som bestar av delar med
olika nyttjandeperioder behandlas som separata kompo-
nenter av materiella anlédggningstillgéngar.

Tillkomnmande utgifter l&ggs till anskaffningsvardet endast
om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar
som &r forknippade med tillgdngen kommer att kommma
foretaget till del och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett
tillférlitligt satt. Alla andra tillkomnmande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer. En tillkommande
utgift laggs till anskaffningsvardet om utgiften avser utbyten
av identifierade komponenter eller delar darav. Eventuella
oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter
utrangeras och kostnadsfors i samband med utbytet.
Utgifter for reparationer och underhall kostnadsfors I6pande.

Avskrivningar baseras pé tillgdngarnas anskaffningsvarde
med avdrag for beddmt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut och redovisas linjart dver beddmd nyttjandeperiod for
respektive vasentlig komponent. Nyttjandeperioden for
samtliga komponenter i vindkraftverk, fundament och
elanlaggningar beddoms sammanfalla varfor nagon ytter-
ligare uppdelning ej skett. Nyttjiandeperioder och restvarden
ar foremal for arliga omprovningar.

Beddmda nyttjandeperioder ar enligt féljande:
Inventarier 4-7 ar
Immateriella tillgangar  5-10 ar

Den vinst eller forlust som uppstéar vid utrangering eller
avyttring av materiella anlaggningstillgangar utgor mellan-
skillnaden mellan vad som erhaélls for tillgdngen och dess
redovisade varde och redovisas i rorelseresultatet.

Nedskrivningar
Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade
vardena for materiella och immateriella tillgangar for att fast-
stalla om det finns ndgot som tyder pa att dessa tillgangar
har minskat i varde. Om nagot tyder pé detta, berdknas till-
gangens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av
eventuell nedskrivning. Dar det inte &ar mojligt att berékna
atervinningsvardet for en enskild tillgadng, beraknar koncer-
nen atervinningsvardet av den kassagenererande enhet till
vilken tillgadngen hor. Dessutom nedskrivningsprovas arligen
immateriella tillgéngar med obestambar nyttjandeperiod
och materiella tillgéngar som annu inte &r tillgangliga att
anvandas.

Atervinningsvardet &r det hogre vardet av verkligt varde
minus anskaffningskostnad och nyttjandevarde. Vid berdk-
ning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
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kassaflode till nuvarde med en diskonteringsrénta fore skatt
som éaterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars
tidsvarde och de risker som forknippas med tiligdngen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenere-
rande enhet) faststélls till ett I4gre varde &n det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pé tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En
nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen. Om en
nedskrivning sedan &terfors, okar tillgdngens (den kassa-
genererande enhetens) redovisade vérde till det omvérde-
rade atervinningsvardet, men det forhéjda redovisade
vardet far inte dverskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den
kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen.
Nedskrivning av goodwill aterfors inte.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgéng bokas bort frén balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér
bolaget forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld bokas
bort frén balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns
objektiva indikationer om att en finansiell tillgdng eller en
grupp av finansiella tillgéngar, som inte varderas till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen,
ar i behov av nedskrivning pé grund av intréffade handelser.
Finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffnings-
véarde eller till verkligt varde beroende pa den initiala katego-
riseringen enligt IFRS 9.

Finansiella instrumentens verkliga vérde

De finansiella tillgdngarnas och finansiella skuldernas verk-
liga varden bestéams enligt féljande: Det verkliga vardet for
finansiella tillgéngar och skulder med standardvillkor som
handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till
noterat marknadspris.

Det verkliga vardet pé andra finansiella tillgéngar och
skulder bestdms enligt allmént accepterade varderings-
modeller, exempelvis modeller baserade pé diskonterade
kassaflddesanalyser. I stérsta mojliga utstréckning anvands
observerbara marknadsdata i de varderingsmodeller som
tilampas. For samtliga finansiella tillgangar och skulder
beddms det redovisade vardet vara en god approximation
av dess verkliga varde, dé I6ptiden ar kort, om inte annat
sérskilt anges i efterfoljande noter.

Derivatinstrument och sakringsredovisning

Alla derivatinstrument varderas till verkligt varde och redo-
visas som antingen tillgéngar eller skulder i balansrakningen
beroende pé om instrumentets verkliga varde ar positivt
eller negativt pa balansdagen. Redovisningen av instrumen-
tets vardeforandringar ar beroende av om derivatinstrumen-
tet ar identifierat som ett sékringsinstrument eller inte.

Om ett derivatinstrument &r identifierat som ett sakrings-
instrument i en kassaflddessakring redovisas den effektiva
delen av forandringarna i derivatinstrumentets verkliga
varde i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i sakringsreser-
ven i eget kapital. Den ineffektiva delen av kassaflddes-
sakringar redovisas direkt i koncernens resultat. Belopp som
hanforts till eget kapital aterfors i koncernens resultat under
de perioder nar den sakrade posten paverkar koncernens
resultat.

0X2 arsredovisning 2019 59



Noter

Vérdering till verkligt varde

Upplysningar 1dmnas om metod for faststéllande av verkligt
varde enligt en varderingshierarki bestdende av tre nivaer.
Nivaerna ska aterspegla i vilken utstrackning verkligt varde
bygger pa observerbar marknadsdata respektive egna
antaganden. Nedan folier en beskrivning av de olika niva-
erna for faststéllande av verkligt varde.

Niva 1

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran
observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv mark-
nad for identiska tillgdngar och skulder. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser frén en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndig-
het finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pé armslangds avstand.

Niva 2

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifrén
varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgangen eller skulden an noterade priser inklude-
rade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda frén prisnoteringar). Exempel pa
observerbar data inom niva 2 ar data som kan utgora grund
for beddmning av pris, till exempel marknadsréntor och
avkastningskurvor.

Niva 3

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifrén
varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Faststéllande av verkligt varde

Valutaterminer

Verkligt varde for valutaterminer faststéalls utifrdn aktuella
terminskurser for kontraktens aterstaende 6ptid pa balans-
dagen. Samtliga valutaterminer hanfors till niva 2 i verkligt
varde-hierarkin ovan.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrékningen nér det finns en legal ratt
att kvitta och nér avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och
reglera skulden. Inga kvittningar har gjorts av de finansiella
tillgéngarna och skulderna i koncernen och det foreligger
inte heller nagon legal kvittningsratt.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljande vérdering

Vid férsta redovisningstillfallet klassificeras en finansiell till-

gang som varderad till: upplupet anskaffningsvarde, verkligt

varde via Ovrigt totalresultat eller verkligt varde via resultatet.
Finansiella tillgangar som uppfyller féljande villkor varde-

ras darefter till upplupet anskaffningsvarde:
den finansiella tiligdngen halls inom en affarsmodell vars
maél &r att inneha finansiella tillgangar for att samla in
avtalsenliga kassafléden: och

- de avtalade villkoren for den finansiella tillgéngen ger vid
bestédmda tidpunkter upphov till kassafldden som endast
ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det
utestdende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgangar omklassificeras inte efter det forsta
redovisningstilifallet férutom om koncernen byter affars-
modell for forvaltningen av de finansiella tillgangarna.

Alla finansiella tillgangar som inte klassificeras som varde-
rade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
Ovrigt totalresultat varderas till verkligt varde via resultatet.
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Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via
resultatet

Den péfoljande varderingen for dessa tillgdngar sker till verk-
ligt varde. Nettovinster- och forluster redovisas i resultatet.
Se not 26 for derivat identifierade som sékringsinstrument.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Den pafoljande varderingen for dessa tillgangar sker till
upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden. Det
upplupna anskaffningsvardet minskas med nedskrivningar.
Rénteintékter, valutakursvinster och -férluster samt
nedskrivningar redovisas i resultatet. Vinster eller férluster
som uppstar vid bortbokning redovisas i resultatet.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodoha-
vanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt
kan omvandlas till kontanter samt ar féremal fér en obetyd-
lig risk for vardeférandringar. For att klassificeras som likvida
medel far 16ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunk-
ten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som “Lanefordringar och kundfordringar”
vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. P4
grund av att bankmedel &r betalningsbara pé anfordran
motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som *Tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde” vilket innebér vardering till upplupet
anskaffningsvarde. Kundfordringarnas férvantade 16ptid ar
dock kort, varfér redovisning sker till nominellt belopp utan
diskontering. Avdrag gors for forvantade kreditférluster.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas som rorelsens
kostnader.

Avtalstillgangar
Avtalstillgadngar innebér kontraktuella betalfldden frén kunder
och kategoriseras som "Tillgangar till upplupet anskaffnings-
varde”.

Dessa fordringar har en 16ptid som Overstiger 16ptiden for
kundfordringar och uppgér till i max 12 manader. Avdrag gors
for forvantade kreditforluster.

Finansiella skulder

Klassificering, efterféliande vérdering och vinster och
forluster

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatet. En
finansiell skuld klassificeras till verkligt varde via resultatet
om den Kklassificeras som innehav for handelsandamal, som
ett derivat eller den har blivit identifierad som sédan vid
foérsta redovisningstillfallet.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resulta-
tet varderas till verkligt vérde och nettovinster och forluster,
inklusive rantekostnader, redovisas i resultatet. Pafoljande
vardering av finansiella skulder sker till upplupet anskaff-
ningsvarde med effektivrantemetoden. R&ntekostnader och
valutakursvinster och -forluster redovisas i resultatet. Se not
26 for finansiella skulder identifierade som sékrings-
instrument.

Leverantérsskulder

Leverantdrsskulder kategoriseras som “Finansiella skulder”
vilket innebér vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantorsskuldernas férvantade 16ptid ar dock kort, varfér
skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.



Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder

Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra lan
kategoriseras som "Finansiella skulder” och véarderas till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektividntemetoden.
Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalning eller amortering
av lan redovisas 6ver lanens loptid enligt koncernens redo-
visningsprincip for lanekostnader (se ovan).

Avséttningar

Avséttningar redovisas nér koncernen har en befintlig
forpliktelse (legal eller informell) som en folid av en intraffad
handelse, det ar troligt att ett utfléde av resurser kommer
att kréavas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsétts utgdr den basta uppskattningen
av det belopp som krévs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pé balansdagen, med hansyn tagen till risker
och osakerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en
avsattning beraknas genom att uppskatta de utbetalningar
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det
redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa utbetal-
ningar. D&r en del av eller hela det belopp som krévs for att
reglera en avsattning férvantas bli ersatt av en tredje part,
ska gottgorelsen sérredovisas som en tillgang i balans-
rakningen nar det ar sé gott som sakert att den kommer att
erhdllas om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Eventualférplikelser

Eventualforplikelser ar mojliga taganden som harror fran
intr&ffade handelser och vars férekomst bekraftats endast
av att en eller flera framtida h&ndelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intréffar eller uteblir. Som
eventualforpliktelse redovisas ockséa dtaganden som harror
frén intréffade handelser, men som inte redovisas som skuld
pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser
kommer att krévas for att reglera atagandet.

Utfardade fullgbrandegarantier med betalningsgarantier
frén forsakringsgivare och banker medtas beloppsmassigt
upp till nominellt varde fram till dverlamnade av projektet.

I vissa fall gors avdrag for vardet av utford del i enligheten
med forpliktelser utifran respektive avtal.

Redovisningsprinciper fér moderféretaget

Moderbolaget 0X2 AB upprattar sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer”. Skillnaderna mellan moderforetagets
och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvarde-
metoden. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag,
som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i
anskaffningsvardet for andelar i dotterféretag. Det redovi-
sade vardet for andelar i dotterforetag provas avseende
eventuellt nedskrivningsbenov da indikation pa nedskriv-
ningsbehov foreligger.

Koncernbidrag och aktieagartillskott
Aktieagartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren
och redovisas mot aktier och andelar hos givaren, i den
man nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag mellan moderféretaget och dotterforetag
redovisas som en bokslutsdisposition.

Leasing
I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.
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Not 3 Bedémningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Koncernredovisningen baseras pa olika uppskattningar och
beddmningar som gjorts av foretagsledningen som péverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgadngar, skulder, intékter och kostnader.
Gjorda beddmningar kan komma att avvika frén framtida
resultat.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbun-
det. Effekterna av andringar i uppskattningar redovisas i den
period andringen gors om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period andringen gors och framtida perio-
der om andringen péaverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Nedskrivningar av anlaggningstillgangar

Faststallande av om en anlaggningstillgang skall skrivas ned
eller ej kréver en bedémning av atervinningsvardet. Atervin-
ningsvardet ar det hogsta av tiligdngens nyttjandevarde eller
verkliga varde med avdrag for férsaljningskostnader. Berék-
ningen av nyttjandevardet kréver beddmningar av framtida
kassafldden och diskonteringsranta. Sddana beddmningar
innefattar av naturliga skél alltid en viss oséakerhet.

Beddmning av fardigstéllandegrad vid succesiv vinstavrakning
Koncernen tillampar successiv vinstavrakning vid redovis-
ning av projekt som séljs som byggentreprenad. Successiv
vinstavrakning innebér att koncernen maste gora uppskatt-
ningar avseende fardigstallandegraden pé balansdagen.

Redovisning av kassafléden vid forvarv och férsaljning av
bolag

De kassaflddespaverkande effekter som uppstar vid forsalj-
ning och forvarv av bolag relaterade till projekt i bolagsform
redovisas som férandringar i rérelsekapital i koncernens
kassaflddesanalys.

Redovisning av férséljning av vindkraftsprojekt

Vid forsaljining av vindkraftsprojekt genom avyttring av aktier
i dotterbolag har en férandring i beddmning gjorts avseende
huruvida férséliningen ska brutto- eller nettoredovisas.
Koncernen har tidigare nettoredovisat forsalning av vind-
kraftsprojekt vid denna typ av struktur, oberoende av hur
anskaffningen av projektrattigheterna redovisats i balans-
rakningen. Forandringen bestar i att intékterna for projektet
ska bruttoredovisas i resultatrékningen nar forsaljningen
fram till avyttringstillfallet hanterats som omsattningstillgang.

Redovisning av projektrattigheter

I samband med att férandringen i beddmningen av brutto/
nettoredovisning av projektintakter enligt stycket ovan, har
férandring i hantering av klassificering av projektrattigheter
ocksa utforts. Detta for att hantering av projektrattigheter
ska spegla hur respektive projekt sedan kommer intékts-
redovisas. Omklassificering frén immateriella réattigheter
("projektrattigheter”) till omsattningstillgangar ("pagaende
arbeten”) har darmed utforts for de projekt som bruttoredo-
visas i resultatrakningen. Férandringen har aven gjorts retro-
aktivt for ar 2018 med ett belopp motsvarande 42,5 MSEK.
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Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Finanspolicy

OX2-koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker i form av marknadsrisker som inkluderar
valuta- och rénterisker, kredit- och finansieringsrisker.
Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efter-
stravar att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat. Riskhanteringen gors enligt
den finanspolicy som faststélls av styrelsen. Styrelsen har
upprattat skriftliga principer séval for den évergripande risk-
hanteringen som for specifika omraden, sésom valutarisk,
ranterisk, motpartsrisk samt placering av éverlikviditet.
Finanspolicyn uppdateras éarligen och vid behov.

Marknadsrisker

Inledning

0X2-koncernens huvudsakliga affarsmodell ar att sélja
driftsatta vindkraftsanlaggningar. Foljaktligen ar de flesta
marknadsriskerna indirekta, d. v. s. OX2-koncernens kunder
far hantera riskerna och 0X2-koncernen drabbas indirekt via
minskad efterfrégan och/eller lagre forsaljningspriser.

Valutarisker

Forsaliningen av projekt sker frémst i EUR, vilket féranleder
sé& kallad Transaktionsexponering. Vid utvardering av valuta-
risken tas hansyn till projektens totala in- och utfléden i
utlandsk valuta. Bestallning av vindturbiner sker framst fran
europeiska leverantdrer i EUR, vilket innebar en naturlig
hedge mot forsaljningen som sker i EUR. Varje projekts
valutarisk hanteras pa det satt som moter kraven fran
policyn avseende riskminimering anpassat till respektive
projekts forutsattningar. Vid sékring av respektive projekt tas
hansyn till gruppens totala valutaexponering. Transaktions-
exponeringen som foljer av inkdp och férsalining, kan sékras
upp till 36 manader. Majoriteten av sakringarna forfaller
under forsta kvartalet 2020.

Givet 2019 ars kontrakterade fldden vid bokslutsdagen
och ingen valutasakring, skulle en férandring av EUR/SEK-
kursen med 10 ére péverka resultatet med +/- 7,7 MSEK
(+/-5,2). Vid en féréndring av EUR/SEK-kursen om 10 ¢re vid
arsskiftet skulle pdverkan pé eget kapital uppga till ca
+/- 9,8 MSEK (+/- 5,9) givet de valutasakringar som redo-
visas via eget kapital.

Rénterisker
I koncernen finns utestaende rantebarande 1an pa 74 MEUR
med fast ranta 2 % , vilket tagits upp av ett projektbolag for
finansiering av byggnation av relaterad vindpark. Per
bokslutsdag fanns inga banklan med rorlig ranta.
Koncernen paverkas dartill av rantekomponenten i
valutaderivat som ingér i sékringarna for valutarisker, se
vidare under stycket Valutarisker. En forandring av swap
komponent med +/- 0,01 (100pips), s& kallad parallell skifte
dver snittkurserna, skulle paverka marknadsvardet pa
valutaterminen med —/+ 1,2 MSEK (0,8), baserat pa aktuella
valutaterminskontrakt under 2019.
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Placeringar

Koncernens kassaflode genererat frén den I6pande verk-
samheten och fran forsalining av projekt/driftsatta vind-
kraftverk avses anvandas for utveckling av nya projekt och
finansiering av den lépande verksamheten. Overskotts-
likviditet placeras hos motparter som har hog kreditvardig-
het och darmed I&g kreditrisk. Givet 2019 ars siffror skulle en
sankning av intéktsrantan till O procent, innebéra en
minskning av ranteintakter med ca 0,2 MSEK (0,0). OX2 har
inte betalat negativ ranta for medel pé andra bankkonton.

Prisrisk for el

Marknadspriset péa el varierar Gver tiden. Det framtida priset
for el &r den enskilt viktigaste parametern i kundernas
investeringskalkyler. Darmed péverkas OX2-koncernens
verksamhet pa bade kort och I&ng sikt av hur terminsmark-
naden for el och elcertifikat utvecklas. 0OX2-koncernen folier
marknaden, konjunkturen samt priset pa andra energislag.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om
motparten inte fullfoljer sina ataganden. Den kommersiella
kreditrisken omfattar kundernas betalningsférméaga och
hanteras genom bevakning och uppfoljining av kundernas
finansiella rapporter. 0X2-koncernens kunder ar framst stora
bolag inom finansiell sektor som oftast har reglerad verk-
samhet.

Koncernens totala kreditrisk ar fordelad pa ett fatal
kunder som stér for fornallandevis stor andel av koncernens
kundfordringar. Den finansiella kreditrisken omfattas av
generella modellen for férvantade kreditreserveringar i IFRS
9. Modellen bygger p& motpartens rating. P& grund av kort
|6ptid och stabila motparter ar reserven ovasentlig.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel
och betalningsfldden. Med finansieringsrisk avses risken att
koncernen inte kan uppbringa tillrackligt med likvida medel
for att moéta dess ataganden. 0X2-koncernen arbetar
|6pande med likviditetsprognoser och nar det galler vind-
kraftverk som séljs driftsatta till kunder, strévar bolaget efter
att likvidmassigt matcha betalningsplanerna fran leveran-
térerna med inbetalningarna frén kunderna i respektive
projekt.



Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Noter

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens och moderforetagets finansiella
tillgéngar och skulder framgar av tabellerna nedan.

Koncernen
(KSEK) 2019 2018
Tillgadngar 0-3méan  3-12man 1-5ar summa 0-3mén  3-12man 1-5ar summa
Kundfordringar 46 615 - - 46 615 350 406 - - 350 406
Ovriga kortfristiga fordringar 34920 - - 34920 27813 - - 27813
Derivatinstrument - 3887 - 3887 - - - -
Likvida medel 1005348 - - 1005348 706 641 - - 706 641
Summa 1086 883 3887 - 1090770 1084 860 - - 1084860
Skulder 0-3man 3-12man 1-5ar Ssumma 0-3man 3-12man 1-5ar Ssumma
Ovriga langfristiga skulder - - 21486 21486 - - 424 519 424 519
Derivatinstrument* - - - - - 15685 - 15685
Leverantdrsskulder 248101 - - 248101 121910 - - 121910
Ovriga kortfristiga skulder - 849583 - 849 583 - 129 359 - 129 359
Summa 248101 849583 21486 1119170 121910 145 044 424 519 691473
Moderféretaget
(KSEK) 2019 2018
Tillgangar 0-3méan  3-12man 1-5ar summa 0-3méan  3-12man 1-5ar summa
Kundfordringar 2971 - 2971 2389 - - 2389
Fordringar pa koncernforetag - 648715 648715 - 458 962 - 458 962
Ovriga kortfristiga fordringar 230912 - 23912 9491 - - 94901
Likvida medel 59 476 - 59476 263 244 - - 263 244
Summa 86 359 648715 0 735074 275124 458 962 - 734 086
Skulder 0-3méan  3-12man 1-5ar summa
Leverantdrsskulder 49 426 - 49 426 30754 - - 30754
Skulder till koncernféretag - 213420 213420 - 273750 - 273750
Ovriga kortfristiga skulder - 33985 33985 - 50 541 - 50 541
Summa 49 426 247 405 o] 296 831 30754 324 291 - 355 045
1) Tillnér kategori 2.
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Noter

Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Kredit- och motpartsrisk

I samband med forsalining av vindkraftverk tar de externa koparna del av 0X2-koncernens kreditrisk. Storleken péd den del
som extern kdparna tar ar beroende pa om leverans skett eller inte. Extern kopare kan stélla sékerhet for sina forpliktelser
gentemot OX2-koncernen. Vidare erlagger kdparen en férskottsbetalning i enlighet med en betalningsplan. Koncernens och
moderforetagets maximala exponering for kreditrisk motsvaras av bokfoérda varden pa samtliga finansiella tillgangar och
framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderféretaget
Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 46 615 350406 2971 2389
Fordringar hos koncernféretag - 648715 458962
Ovriga fordringar 34920 27813 23912 9491
Likvida medel 1005 348 706 641 59 476 263 244
Maximal exponering for kreditrisk 1086 883 1084860 735074 734 086

Kategorisering av finansiella instrument
Bokfort varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med IFRS 9 framgar av
tabellen nedan.

Koncernen Moderféretaget
Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillgangar
Tillgangar till upplupet anskaffningsvarde t
Kundfordringar 46 615 350 406 2971 2389
Fordringar pa koncernforetag - - 648715 458962
Ovriga kortfristiga fordringar 34920 27813 23912 9491
Likvida medel 1005 348 706 641 59 476 263 244
Derivatinstrument 2 3887 - - -
Summa finansiella tillgangar 1090770 1084 860 735074 734 086
Finansiella skulder
Derivat identifierade som sékringsinstrument
Ovriga finansiella skulder*
Ovriga langfristiga skulder 21486 424 519 - -
Skulder till koncernféretag - - 213420 273750
Leverantorsskulder 248101 121910 49425 30754
Ovriga Kortfristiga skulder 849583 129 359 33985 50 541
Derivatinstrument 2 - 15685 - -
Summa finansiella skulder 1119170 691473 296 830 355 045

1) Véarderade till upplupet anskaffningsvérde.
2) Tillnér kategori 2.

For kortfristiga finansiella instrument har en diskontering ingen vasentlig effekt. Var beddmning ar aven att det ej foreligger
nagra vasentliga forandringar i kreditrisken varfor verkligt varde och bokfort varde péa vara langfristiga skulder anses i allt
vasentligt vara samma. Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.

Hantering av kapitalrisker

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sékerstélla koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, s& att koncer-
nen kan fortsatta att generera skélig avkastning till aktiedgarna och fordelar till dvriga intressenter. Koncernens strategi ér
att inte ha ndgon skuldséattning forutom finansiering av lager, kundfordringar och i vissa fall vid byggnation av vindkrafts-
projekt.
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Not 5 Intakter

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsalining av vindkraftsprojekt och driftsatta vindkraftsparker.
Koncernen redovisar vanligtvis intékter éver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

Noter

(KSEK) Koncernen Moderféretaget
Nettoomséttning per kategori 2019 2018 2019 2018
Forsaljning av vindkraftsprojekt och vindkraftsparker 4906177 4135513 452 263 313963
Summa 4906177 4135513 452 263 313963
(KSEK) Koncernen
Intakter fordelade perland! 2019 2018
Sverige 4208734 3023522
Finland 592580 191056
Norge 104 863 920935
Ssumma 4906177 4135513
1) Intakterna fordelade per land ar baserade pa var projekten ar lokaliserade.
(KSEK) Koncernen
Tidpunkt for intaktsredovisning 2019 2018
Vid en viss tidpunkt 403134 2375
Over tid 4503043 4133138
Summa 4906177 4135513
Foliande tabell visar det sammanlagda beloppet av det transaktionspris som fordelats
till de prestationsataganden som &r ouppfylida (eller delvis ouppfylida) i slutet av
rapportperioden.
(KSEK) Koncernen
Avtalstillgangar 2019 2018
pagaende arbete for annans rakning (se dven not 17) 92629 16785
Upplupna intékter (se dven not 19) 60 410 28 691
Summa 153 039 45 476
varav
Langfristiga tillgangar - -
Kortfristiga tillgdngar 163 039 45 476
Summa 153 039 45 476
Foljande tabell visar hur stor del av redovisade intakter under perioden som ar
hanforligt till erhélina forskott som ingick i redovisad avtalsskuld vid ingdngen av aret.
Inga intékter har redovisats under éret som ar hanforligt till uppfyllda prestations-
ataganden under tidigare perioder.
(KSEK) Koncernen
Avtalsskulder 2019 2018
Forskott fran kunder (se aven not 25) 371472 199 900
Forutbetalda intéakter (se aven not 27) - -
Summa 371472 199900
varav
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 371472 199 900
Summa 371472 199900
Ingen information Idmnas om transaktionspris allokerat till dterstdende prestations-
atagande eftersom det per den 31 december 2019 inte fanns nagra sédana ataganden
med en forvantad l6ptid pa mer an ett ar.
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Noter

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019 2018 2019 2018
Deloitte
revisionsuppdrag 1443 936 496 413
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 345 50 224 0
skatteradgivning 1301 139 1017 113
Summa 3089 1125 1737 526

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredo-
visningen och bokforingen, styrelsens och verkstéallande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som
[&Bmnats i samband med revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser i huvudsak andra
kvalitetssakringstjanster an lagstadgad revision.

Not 7 Leasing

Operationell leasing

Inférandet av IFRS 16 Leasing innebér att tidigare operationell leasing avseende kontorsmaskiner samt hyra fér kontors-
lokaler for &ret 2019 for koncernen finns med i not 15 Nyttjanderattstillgdngar. Féregdende ars kostnad for operationella
leasingavtal for koncernen uppgick till 961 KSEK. Moderbolagets operationella leasing avser kontorsmaskiner samt hyra
for kontorslokaler och frén 2019 dven personbilar. Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 6 663 KSEK (671)
for moderforetaget.

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019 2018 2019 2018
Ari - 1578 9153 671
Mellan 2 och 5 ar - 1226 15291 -
Senare an 5 ar - - - -
Summa - 2804 24 444 671
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Not 8 Antal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Noter

2019 2018
Medelantal Varav Medelantal Varav
Medelantal anstéllda anstallda antal man anstallda antal mén
Moderféretaget
Sverige 53 38 35 27
Finland 11,5 75 5 4
Frankrike 4,5 3 1,5 1,5
Tyskland 1 0,6 1,6 1,6
Totalti moderféretaget 70 49 43 34
Dotterféretag
Sverige 21 14 10 9
Finland 3,5 3
Tyskland 2 1
Polen 3 1,5
Litauen 0,5 0,5
Totalt i dotterforetag 30 20 10 9
Totalt i koncernen 100 69 53 43
Koncernen Moderféretaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamodter 1 1 1 1
andra personer i féretagets ledning inkl. VD - - - -
Man:
styrelseledamoter 3 3 3 3
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 1 1
Totalt 5 5 5 5
2019 2018
Soc kostn (varav Soc kostn (varav
(KSEK) Loner och andra pensions- Loner och andra pensions-
Léner, ersattningar mm ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolaget 57989 26 019 44542 19948
(6277) (6 305)
Dotterféretag 39327 12644 9383 3896
4772) (1060)
Totalt koncernen 97 316 38663 53925 23844
(11049) (7365)
2019 2018
Léner och ersattningar férdelade Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
mellan styrelseledam&ter m fl och anstéallda (varav tantiem o d) anstéllda (varav tantiem o d) anstallda
Moderféretaget 10 544 47 445 7150 37 392
(7 500) (5000)
Dotterféretag 1176 38161 - 9383
(447) &)
Totalt i koncernen 11720 85596 7150 46775
(7947) (5 000)
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Noter

Not 8 Antal anstéllda, I6ner, andra erséattningar och sociala kostnader, forts

Ersattning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och évriga styrelseledaméter utgar
arvode enligt arsstammans beslut. Under 2019 har kostna-
der for styrelsearvoden uppgatt till 294 KSEK (0). Ersattning
till verkstéllande direktor har under aret uppgétt till 10 798
KSEK (8 942). Ersattning till verkstallande direktdéren och
ovriga ledande befattningshavare utgdrs av grundlon, bonus,
ovriga formaner och pension.

Bonus

Inom koncernen finns ett drsbonusprogram innebérande
att arbetstagaren kan erhélla ett belopp upp till maximalt en
fast méanadslon under forutsattning att bolaget uppnar sina
finansiella och operationella mal for det aktuella aret. Utdver
detta finns individuellt avtalade bonusprogram. En vinst-
baserad bonus avseende 2019 har reserverats for samtliga
anstallda uppgéende till totalt 27 262 KSEK (13 834).

Not 9 Finansiella intakter

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som paverkar arets
resultat.

Pensionspremien uppgar normalt till 35% av den
pensionsgrundande I6bnen. Med pensionsgrundande 16N
avses grundlonen. Pensionséldern for andra ledande
befattningshavare &r 65 &r. Pensionspremien for andra
ledande befattningshavare &r individuellt avtalade och
uppgar vanligtvis till maximalt 26% av den pensions-
grundande l6nen.

Avgangsvederlag

For ledande befattningshavare géller en uppsagningstid om
3-6 manader. Avtal om avgangsvederlag saknas for ledande
befattningshavare.

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019 2018 2019 2018
Ranteintékter 739 436 37 -
Ranteintakter fran koncernféretag - - 568 88
Valutakursvinster 38685 45082 3743 1853
Summa finansiella intadkter 39424 45518 4348 1941

Samtliga ranteintakter hanfor sig i sin helhet till finansiella tillgdngar som inte varderas till verkligt varde via resultatréakningen.

Not 10 Finansiella kostnader

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019 2018 2019 2018
Externa rantekostnader -764 -24 -3 -2
Réntekostnader leasingskuld - - - -
Valutakursforluster -36 615 -24182 -5800 -2712
Summa finansiella kostnader -37379 -24 206 -5803 -2714

Samtliga rantekostnader hanfor sig i sin helhet till finansiella skulder som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Not 11 Bokslutsdispositioner

(KSEK)

Erhallet/Ld&mnat koncernbidrag
Avsattning till periodiseringsfond

Summa finansiella kostnader
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Moderféretaget
2019 2018
-133 352 14 435
- -34 000
-133 352 -19 565



Noter

Not 12 Skatt

Redovisad skattekostnad .
Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2019 2018 2019 2018

Aktuell skatt

Arets skattekostnad -21407 -30678 -622 -23759

Justeringar som redovisats innevarande ar avseende

tidigare ars aktuella skatt -54 -4 -21 -4

Uppskjuten skatt

Temporéar skillnad 12448 8591 - -

Periodiseringsfond -6655 -9680 - -

Summa redovisad skattekostnad -15669 -31771 -643 -23763

Inkomstskatt i Sverige beradknas med 21,4% pa arets skattemassiga resultat. I Finland &r motsvarande skattesats 20%.
Nedan presenteras en avstamning mellan redovisat resultat och drets skattekostnad.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden
regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019 2018 2019 2018
Arets resultat fore skatt 173176 133892 171695 187 336
Skatt berédknad enligt gallande skattesats -37 060 -29 456 -36 743 -41214
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1014 -2344 -242 -145
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 14 626 7 36 380 17 600
Skatteeffekt koncernjusteringsposter 1 26 - -
Skatt hanforlig till fg ar -54 -4 -21 -4
Skatteeffekt temporar skillnad 7832 - -17
Arets redovisade skattekostnad -15669 -31771 -643 -23763
Koncernen
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder 2019-12-31 2018-12-31
Periodiseringsfond -23 986 -17 456
Temporar skillnad 22068 9591
Finansiella instrument -969 1915
Overavskrivningar -28 -29
Summa -2916 -5978
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Noter

Not 13 Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 718 725 690 725
Inkop 3806 42573 3118 -
Arets utrangering - -35 0 -35
Omklassificering - -42 545 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 4524 718 3808 690
Ingéende avskrivningar -439 -321 -439 -321
Arets avskrivningar enligt plan -861 -127 -164 -127
Arets utrangering 0 9 0 9
Utgaende ack. avskrivningar -1300 -439 -603 -439
Utgaende planenligt restvarde 3224 279 3205 251

Beddmd nyttjandeperiod for immateriella anlaggningstiligangar ar 5-10 &r.

Not 14 Inventarier

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvéarden 4029 9288 3947 9288
Inkop 994 212 948 130
Nedskrivning 0 -33 0 -33
Arets utrangering -2114 -5438 -2114 -5438
Utgaende ack. anskaffningsvarden 2909 4029 2781 3947
Ingéende avskrivningar -3737 -9140 -3737 -9140
Arets avskrivningar enligt plan -237 -35 -197 -35
Arets utrangering 2114 5438 2114 5438
Utgaende ack. avskrivningar -1860 -3737 -1820 -3737
Utgaende planenligt restvarde 1049 292 961 210

Finansiella leasingavtal
Koncernens finansiella leasingavtal avser leasing av 11 (11) personbilar, for moderbolaget 1 (1) personbil. For 2019 inkluderas
finansiella leasingavtal for koncernen i nyttjanderéattstiligangar, se not 15.

Koncernen
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarden - 1303
Inkop - 1843
Forsaljining - -1303
Utgaende ack. anskaffningsvarden - 1843
Ingéende avskrivningar - =770
Forsaljining - 926
Arets avskrivningar enligt plan - -337
Utgaende ack. avskrivningar - -181
Utgaende planenligt restvarde - 1662
Total summa inventarier 1049 1954

Framtida leasingavgifter avseende leasingavtal med en aterstaende I6ptid:

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
(KSEK) Nominellt Nuvarde Nominellt Nuvérde
Mindre an 1 ar - - 371 354
Langre an1ar men hogst 5 ar - - 542 484
Langre ans ar - - - -
Summa - - 913 838
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Not 15 Nyttjanderattstillgangar

(KSEK)

Fastigheter

Utrustning

Fordon Ovrigt

Noter

Totalt

Nettovérde

Ingéende varde 2019-01-01
Nya kontrakt

Forlangda befintliga kontrakt
Avyttringar
Omklassificeringar
Avskrivningar

Ovrigt

41751

-10182

176 1625 -

-47 -500 -

43552

-10729

Utgaende vérde 2019-12-31

31569

129 1125 -

32823

Foregéende &r redovisades enbart leasingtiligdngar och leasingskulder hanforliga till finansiella leasingavtal i enlighet med
IAS 17 Leasingavtal. Tillgéngarna presenterades som en del av materiella anlaggningstiligéngar och skulderna som en del

av koncernens upplaning. For justeringar som redovisats vid évergangen till IFRS 16 per 1 januari 2019, se not 14.

Not 16 Andelar i koncernforetag

Moderféretaget

(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 1515 1252
Inkop 213 263
Kapitaltillskott 85934 -
Utgaende anskaffningsvarde 87662 1515
I koncernen ingér foljande dotterforetag:

Antal Kapital- Bokfort varde Bokfort varde
Foretagets namn andelar andel, % (KSEK) 2019 (KSEK) 2018
0X2 Construction AB 1000 100% 100 100
0X2 Wind Production AB 1000 100% 100 100
0X2 Wind Finland AB 1000 100% 3091 270
0X2 Wind International AB 1000 100% 77961 782
0X2 GmbH 1 100% 408 263
0X2 8p. zo.0. 100 100% 13 -
0X2 Technical and Commercial Management AB 1000 100% 100 -
0X2 Holding Finland 1 AB 500 100% 1050 -
0X2 Holding Sverige 1 AB 500 100% 4849 -
Summa 87662 1515

. Eget Kapital

Féretagets namn orgnr Sate inkl. Arets resultat Resultat
0X2 Construction AB 556807-5252 Stockholm 132121 71519
0X2 Wind Production AB 556773-3877 Stockholm 74 964 51334
0X2 Wind Finland AB 556928-0109 Stockholm 19034 -341
0X2 Wind International AB 556967-5746 Stockholm 77969 22
0X2 GmbH 161942 Hamburg 612 170
0X28p.zo.0. 773067 Warzawa 189 174
0X2 Technical and Commercial Management AB 556749-15634 Stockholm 3581 2164
0X2 Holding Finland 1 AB 559202-8426 Stockholm 1045 -5
0X2 Holding Sverige 1 AB 559202-8392 Stockholm 24 851 20002

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterféretag som ags direkt av moderforetaget
skilier sig inte fran den &gda andelen stamaktier.

Det totala &gandet for innehavare utan bestdmmande inflytande uppgér for perioden till 0 KSEK (0).
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Not 17 Pagaende arbete for annans rakning

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ponsivuori - 99 953 - -
Ribacken 182 079 77707 - -
Verhonkulma 210815 44933 - -
Léngmossa 275235 61680 - -
Andberg - 13053
Orrberget - 16785 - -
Halsua 10408 10408 - -
Kropuln - 2160 - -
Lingbo 72571 - - -
Brénnliden 17058 - - -
Korpivaara 22 003 - - -
Metsélamminkangas 83488 - - -
TM Voima 12332 - 6033 -
Vaala 9583 = 95683 -
Anglarna 6 000 - 6 000 -
Ljungbyholm 2618 - - -
Grajewo 29840 - - -
Sulmierzyce 3230 - - -
Juniewicze 17 567 - - -
Ovrigt 4223 8381 1056 -
Utgaende redovisat varde 959 050 335060 22672 -
Pagaende arbete avser nedlagda kostnader for respektive projekt.
Not 18 Kundfordringar

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar, brutto 46 615 350 406 2971 2389
Reserv for forvantade kreditférluster - - - -
Summa kundfordringar, netto efter reserv
for férvantade kreditfoérluster 46 615 350406 2971 2389

Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar, netto efter reserv for forvantade kreditforluster, Gverens-
stdmmer med verkligt varde.

(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31

Koncernen Reserv férvantade Reserv férvantade
Aldersanalys kundfordringar Brutto kreditférluster Brutto kreditforluster
Ejforfalina 46 615 - 348 317 -
Forfallna 30 dagar - - - -
Forfallna 31-60 dagar - - 132 -
Forfallna 61-90 dagar - - - -
Forfallna > 90 dagar - - 1957 -
Summa 46 615 - 350 406 -
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31

Moderbolaget Reserv férvantade Reserv férvantade
Aldersanalys kundfordringar Brutto kreditforluster Brutto kreditforluster
Ej forfalina 2971 - 2389 -

Forfallina 30 dagar - - - -
Forfalina 31-60 dagar - - - -
Forfallina 61-90 dagar - - - -
Forfalina > 90 dagar - - - -
Summa 2971 - 2389 -
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Not 19 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Noter

Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ovriga forutbetalda kostnader 1580 711 892 647
Forutbetald hyra 146 170 127 159
Foérutbetalda byggkostnader 280570 160127 - -
Upplupna projektintakter 60185 27743 - -
Ovriga upplupna intakter 225 948 23 253
Summa 342706 189699 1042 1059
Not 20 Aktiekapitalets utveckling
Registeringsdatum Férandring, Totalt aktie- Antal A-Aktier/ Antal B-aktier/
hos Bolagsverket Héndelse aktiekapital SEK kapital i SEK féréandring férandring Kvotvarde
2005-02-02 Bolaget registrerades 100 000 100 000 10 000 - 10

100 000 10000 - 10

Aktiekapital: 10 000 aktier till ett kvotvarde pa 10 kr fordelat
pa 10 000 aktier av serie A, O aktier av serie B och inga
preferensaktier.

Not 21 Omrékningsreserv och sakringsreserv

Omréakningsreserv

Omréakningsreserven omfattar valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran de
dotterbolag och filialer som har uppréttat sina finansiella
rapporter i euro eller norska kronor.

Sakringsreserv

Sékringsreserven innefattar den effektiva andelen av den
ackumulerade nettoforandringen av verkligt varde pa ett
kassaflédesinstrument hanférbart till sdkringstransaktioner
som annu inte intréffat.
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Not 22 Obeskattade reserver

Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Periodiseringsfond tax 17 8713 8713
Periodiseringsfond tax 18 11000 11000
Periodiseringsfond tax 19 34 000 34 000
Overavskrivning 131 131
Summa 53844 53844
Not 23 Langfristiga skulder

Koncernen
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Forfaller till betalning 2-5 ar efter balansdagen: - 423228
Finansiell leasing 21486 1291
Summa 21486 424 519
Not 24 Derivatinstrument
Valutaterminer Koncernen
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
vardeforandring valutasékring per 2019-12-31 3887 -15685
Summa 3887 -15685
Utestaende valutaterminskontrakt 2019-12-31 2018-12-31
Forfalloar 2019 EUR EUR
Belopp (KEUR) - 58 650
Snittkurs valutasakringar - 9,994
Bokslutskurs per 2019-12-31 - 10,275
Forfalloar 2020 EUR EUR
Belopp (KEUR) 70790 21890
Snittkurs valutasékringar 10,491 10,339
Bokslutskurs per 2019-12-31 10,434 10,275
Forfalloar 2021 EUR EUR
Belopp (KEUR) 49625 -
Snittkurs valutasakringar 10,552 -
Bokslutskurs per 2019-12-31 10,434 -
Summa Derivatinstrument Koncernen
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
vardeférandring per 2019-12-31 3887 -15685
Summa 3887 -15685

0X2 anvander sig av valutaderivat som sakring mot fluktuationer i valutakurser. Derivat-
instrument ger en orealiserad vardeférandring avseende valutasékringar som ar en del
av kassaflddessakringar for projekten Brénnliden, Castles, Hornamossen, K2, Kropuln,
Storbacken, Valhalla och Andberg. 0X2 tillampar sékringsredovisning av finansiella
instrument i enlighet med IFRS 9. Det innebar bland annat att vardeférandringar i olika
derivat som anskaffats for sakring av kassaflddesrisker redovisas mot eget kapital.
Nominellt belopp for utestdende valutaterminskontrakt uppgar per den 31 december
2019 till 1 266,3 MSEK (812,5). Marknadsvardet for utestaende valutaterminskontrakt per
den 31 december 2019 uppgick till +3,9 MSEK (-15,7). Uppgifterna for varderingen av
derivatinstrument har innamtats frén bankerna vilken vi bedémer &r i enlighet med niva
2 vérderingen dé den baseras pé diskonterade kassafloden med hjalp av marknads-
data per bokslutsdatum. Det fanns inga utestéende optioner per 31 december 2019.
Under 2019 har OX2 gjort en release av valutaséakringar dar kassaflddet redan intraffat.
Release for 2019 uppgar netto till +0,5 MSEK (-5,1 MSEK) efter skatt. Vid érsbokslutet var
koncernens sékringar effektiva.

74 0X2 arsredovisning 2019



Not 25 Férskott fran kunder

Noter

Koncernen
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Forskott fran kunder projekt Lingbo - 74 293
Forskott fran kunder projekt Ténsen - 33793
Forskott fran kunder projekt Stigshojden - 6 452
Forskott avseende projekt Brannliden - 75332
Forskott avseende SnowWhite - 10 030
Forskott avseende Kjdlberget 276 247 -
Forskott avseende Hornamossen 28967 -
Forskott avseende Krépuln 8137 -
Forskott avseende Korkeakangas 58121 -
Summa 371472 199 900
Not 26 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderféretaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Projektfinansiering 775833 - - -
Moms 4790 78 553 31691 48945
Kopeskilling férvary av Amot-Lingbo 51125 48693 - -
Kallskatt 3265 1850 2284 15693
Kortfristig del skuld finansiell leasing 13008 371 - -
Ovriga poster 1561 5 10 3
Summa 849583 129472 33985 50 541
Not 27 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna personalkostnader inkl. sociala avgifter 52 378 31727 42 955 27 542
Upplupna projektkostnader 16444 1130 16 093 7570
Upplupna konsultkostnader 5292 4325 4812 3665
Upplupna byggkostnader 111984 55792 0 -
Ovriga poster 6 690 665 108 297
Summa 191788 93639 63968 39074
Not 28 Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sékerheter ;

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktier i dotterbolag 29917 29917 - -
Bankmedel 83925 59782 - -
Summa 113842 89699 - -
Spéarrade bankmedel redovisas &ven under likvida medel i balansrakningen.
Eventualforpliktelser .

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fullgérandegarantier 1253157 568 409 12563157 100 698
Summa 1253157 568 409 1253157 100 698
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Not 28 Stéallda sakerheter och eventualférpliktelser, forts

OX2 koncernen stéller ut i huvudsak tva typer av garantier som ligger inom ramen for eventualforpliktelser och det ar
betalningsgarantier och fullgbrandegarantier.

Garantiforpliktelser for fullférande stélls ut for byggnation av vindkraftparker, vilka medtas beloppsmassigt till nominelit varde
enligt kontrakten, fram tills Gverlamnade av vindkraftparkerna har skett. Fullgbrandegarantier ersatts i regel av tva ars
garantier i samband med 6verldmnande av vindkraftparken till dess agare.

Utover dessa fullgdrandegarantier har OX2 samt dess koncernbolag stallt betalningsgarantier till forman for motparter i
entreprenadavtalen for pagaende byggprojekt. Villkoren for dessa betalningsgarantier kan variera men de &r i regel kopplade
till kontraktsvéarde och skrivs ned i samma takt som betalningarna erldggs. De betalningsforpliktelserna ligger inom koncer-
nens kontroll och beddémningen har gjorts att koncernen kan infria sina forpliktelser inom ramen for kontrakten, varpé
dessa inte tas upp som eventualforpliktelser.

Jamforelsesiffror for 2018 har uppdaterats enligt samma princip.

Not 29 Kassafldédesanalys

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Avskrivningar/nedskrivningar 11266 499 365 162
Anticiperad utdelning - - -170 000 -
Utrangeringar - - - 35
Summa 11266 499 -169 635 197

Upplysning om betalda och erhallna réntor

Koncernen
Under éret uppgick betald ranta till 764 KSEK (24) och erhdllen ranta till 739 KSEK (436).

Moderféretaget
Under éret uppgick betald ranta till 3 KSEK (3) och erhéllen ranta till 37 KSEK (0).

Not 30 Handelser efter rakenskapsarets utgang

I januari 2020 tecknade OX2 ett avtal med Lundin Petroleum, om férséaljningen av projektet Metsdlamminkangas, 24 vind-
kraftverk (132 MW), i Finland. Detta ar den tredje storsta vindparken som byggs i Finland och den byggs utan statligt stod.

I februari 2020 tecknade OX2 ett avtal med MEAG om byggnation och nyckelfardig leverans av Zary vindpark, 7 vindkraft-
verk, i Polen. Detta ar OX2:s forsta vindkraftsavtal i Polen.

I februari 2020 tecknade OX2 ett avtal med Octopus Renewables Infrastructure Trust plc, om férséljningen av Ljungbyholm
vindpark, 12 vindkraftverk, i Sverige.

I mars 2020 tecknade OX2 ett avtal med Momentum Gruppen AS om en férsalining av OX2:s verksamhet i Tyskland.

Omstéliningen till en fornybar energifdrsorining ar ett 1dngsiktigt och viktigt projekt for samhallet och trots oroligheterna i
marknaden pa grund av Corona-pandemin ser OX2 positivt pa framtiden. Branschen har starkt politiskt stod eftersom det
bade skapar tillvaxt i ekonomin samtidigt som det anses vara det mest effektiva satt att reducera de globala
koldioxidutslappen.

Den globala Corona-pandemin har inte paverkat OX2 verksamhet namnvart. En forklaring till detta &r att merparten av

0X2 vindparker &r i tidigt skede av byggnationsfasen och darmed bedrivs markarbeten med lokala entreprendrers stod.
Forsamrade forutsattningar pa den globala marknaden gallande materialleveranser slar darmed inte lika starkt mot 0X2.
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Not 31 Forslag till resultatdisposition (kronor)

Forslag till resultatdisposition (kronor)
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 264821421
Arets resultat 171052 368
Summa 435873789
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 435873789
Summa 435873789

Not 32 Godkannande av finansiella rapporter

Arsredovisningen faststalides av styrelsen och godkéndes for utgivning den 14 april 2020.

Intygande

Styrelsen intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen samt RFR 1.3 och 2.3
och ger en rattvisande bild av féretagets stallning och resultat och att férvaltningsberattelsen ger en ratt-
visande Oversikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget stér infor. Styrelsen intygar harmed att koncernredovisningen
har uppréattats enligt International Financial Standards (IFRS) sésom de antagits av EG, och ger en rattvisande
bild av koncernens stalining och resultat och att forvaltningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande
Oversikt Over utvecklingen av koncernens verksamhet, stélining och resultat som beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utférande av styrelsen
den 14 april 2020. Koncernens resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pé arsstdmman den
14 april 2020.

Stockholm den 14 april 2020

Johan Ihrfelt Thomas von Otter Paul Stormoen
Styrelseordférande Styrelseledamot Verkstéllande direktor
Anna-Karin Eliasson Celsing Niklas Midby L

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 14 april 2020

Deloitte AB

JE—

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i OX2 AB
organisationsnummer 556675-7497

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for OX2 AB for rakenskapsaret
2019-01-01 - 2019-12-31. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 43-79 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stalining per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassafldde
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med é&rsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining
per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med érsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrékningen och balansrékningen for moder-
bolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n &rsredovisningen

och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret fér den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidorna 1-42 men innefattar
inte &rsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende érsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna informa-
tion och vi goér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.
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Revisionsberattelse

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dévervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap Vi i
Ovrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om Vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktig-
het, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéallande direktdéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddmer ar nddvan-
dig for att uppréatta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for beddmningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrel-
sen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphodra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppné en rimlig grad av sékerhet om
huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller négra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog
grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan



uppsta péa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisio-
nen av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pé& Revisorsinspektionens webbplats: www.revi-
sorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfért en revision av styrel-
sens och verkstéllande direktdrens forvaltning fér Ox2
AB for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andaméalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Revisionsberéttelse

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlépande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelégenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska
skota den Idpande forvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgar-
der som ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas péa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att
inhadmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon &tgéard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

- pé nagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 14 april 2020
Deloitte AB

g

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Elcertifikat
Kop- och séljbara certifikat som erhalls vid produktion av
fornybar energi.

Elproduktionskapacitet
Den totala mangd el som ar majlig att producera fran ett
visst kraftslag eller omrade.

EPC-avtal

Avtal som avser att bygga med totalentreprenad. Forkort-
ningen kommer frén engelskan: Engineering Procurement
and Construction.

Fossiltillverkad energi
Energi fran fossila kéllor som kol, olja och gas.

Fornybar energi

Fornybara energikallor ar energikallor som hela tiden férnyar
sig och som darfor inte kommer att ta slut inom en éver-
skadlig framtid, sésom vind-, vatten- och bioenergi. (Karn-
kraft raknas inte som fornybart eftersom den baseras pa
andliga resurser.)

Installerad effekt
Prestanda enligt konstruktionsdata. Mats vanligen i MW.

PPA-avtal

Avtal som en stor elférbrukare tecknar om att kdpa elen
frén agaren av en vindkraftsanlaggning. Forkortningen
kommer fran engelskan: Power Purchase Agreement.

Repowering

Aterinvesteringar i existerande vindparker dar aldre vind-
kraftverk byts ut mot nya moderna vindkraftverk med mer
effekt.
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Tillganglighet

Med tillganglighet menas hur stor del av den totala tiden
vindkraftverken varit tillgéngliga for produktion

avel.

Vindkraftsleverantor eller turbinleverantér
Leverantdr av kompletta vindkraftverk.

Utslappsratt
Innehavande av utsldppsratt ger ratt att sldppa ut en
bestamd mangd koldioxid.

Vindpark
Gruppstation bestéende av minst 3 vindkraftverk.

Vindkraftverk
Fristaende vindkraftverk bestaende av torn, maskinhus och
rotor.

Véxthusgaser

Gaser som lagger sig runt jorden och hindrar utstromningen
av varme. De viktigaste vaxthusgaserna ar vattenanga
(H20), koldioxid (C02), lustgas (N20), metan (CH4) och CFC
(klorfluorkarboner, freoner).

Enheter

Energi anges i kilowatt-timmar.

1MWh = 1000 kWh

1Gwh = 1000 000 kWh
1TWh = 1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt
1MW =
1GW =

1000 000 W
1000 000 OO0 W
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Vindkraftverk i Stigshéjden vindpark (21.6 MW) i Sverige. Foto: Joachim Lagercrantz.
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